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证券简称：滨海能源 证券代码：000695

天津滨海能源发展股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2025-003

投资者关系活动

类别

□特定对象调研 □ 分析师会议

□ 媒体采访 □业绩说明会

□ 新闻发布会 □ 路演活动

□ 现场参观

☑ 其他 （终止发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易事

项的投资者说明会）

活动参与人员 线上参与说明会的全体投资者

时间 2025年 11月 18日 16:00-17:00

地点 价值在线（www.ir-online.cn）

形式 网络文字互动方式

上市公司接待人

员姓名

董事长张英伟先生、董事会秘书兼副总经理侯旭志先生、交易对

方代表、重组标的代表

交流内容及

具体问答记

录

1.本次重组事项终止后，解决同业竞争是否会提上议事日程，如果直接注入

难度大，建议资产托管，尽快提升利润率抢占市场份额。价格趋势向上的机

会千载难逢，别因小失大。

答:感谢您的建议和关注。如后续涉及相关事项，将按照法律法规的规定及时

披露。

2.公司高负债问题如何解决？建议控股股东直接注资或引入战投入股全资子

公司翔福新能源，这样速度最快对公司抢抓一年的黄金发展期最有帮助。

答:感谢您的建议，公司的负债中主要为控股股东借款，风险可控。公司将持

续拓展融资渠道，优化负债结构，加速发展。

3.公司近期是否还有其他资产收购或重组方案？

答:感谢您的关注。如后续涉及其他资产收购或重组事项，公司将按照法律法

规的规定及时披露。

4.20 万吨负极项目一期进展，具体成本情况以及配套石墨化情况

答:公司 20 万吨负极材料一体化项目一期进展顺利，已建成投产 1.8 万吨石
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墨化和 5 万吨前端，在建 8.2 万吨石墨化+5 万吨前端，预计年底完成主体施

工工作，明年一季度开始陆续调试投产，同步配套建设相应规模源网荷储绿

电一期（请见前期公告），项目建成后，有助于形成规模优势、降低生产成

本。

5.公司现金流如何解决，负极材料企业普遍经营现金流净值为负，公司有什

么好的办法？

答:公司已关注到行业的有关现状，将持续加强供应链管理、重视现金流管理、

做好风险控制。

6.请具体说明下公司终止重组的具体原因，是否和标的公司的估值争议有

关？结合近期己内酰胺市场价格触底。此次重组终止，是否意味着公司“负

极材料+尼龙新材料”双主业并行计划失败？后续有哪些并购的计划？

答:自本次交易预案披露以来，公司及交易相关方积极推进本次交易的相关工

作，由于市场环境较本次交易筹划初期发生了变化，交易各方在对本次交易

进行协商和谈判后，对相关商业条款未能达成一致，为切实维护公司及全体

股东利益，经公司充分审慎研究及与交易各方友好协商，同意终止本次交易

事项。具体详见公司公告的《关于终止发行股份购买资产并募集配套资金暨

关联交易的公告》 根据《上市公司重大资产重组管理办法》及《深圳证券交

易所上市公司自律监管指引第 8 号——重大资产重组》等法律法规及规范性

文件的规定，本公司自终止重大资产重组事项公告披露之日起一个月内不再

筹划重大资产重组事项。未来如涉及重组事项，将依法披露，切实保障投资

者权益。

7.前三季度平均售价只有每吨 1 万元，第四季度会有质的变化吗，公司 4 季

度毛利率如何？客户开拓进展如何？现有订单能否覆盖自有或协同的全部产

能？

答:公司业务包括石墨化代加工、负极材料成品及其他副产碳素制品，各类产

品单吨售价差距较大。公司财务指标情况请关注后续定期报告。公司已采取

多方式持续降本增效、加快优质客户导入，随着优势产能的释放及源网荷储

绿电项目推进，公司盈利能力将得到持续提升。现有订单能够覆盖核心石墨

化产能。

8.公司在建的绿电项目、5 万吨前端和 8.2 万吨石墨化进展如何？是否能如

期于年底试生产？叠加绿电的 14 万吨一体化产能投产后预计净利率能达到

多少？

答:已披露的在建项目将结合内蒙古地区冬季的施工条件努力推进，预计年底

完成主体施工工作，明年一季度开始陆续调试投产。相关财务数据指标请关

注后续定期报告，感谢关注。
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9.公司对固态电池负极材料趋势看法，固态电池负极项目进展，存在哪些竞

争优势？对公司负极业务未来预期如何？如何在身处固态电池后端的情况下

弯道超车。

答:公司重视对负极材料行业未来发展趋势的研判，重视硅碳负极材料未来在

高性能锂电池、固态电池等领域的应用潜力，正积极调研论证硅碳负极产业。

公司自主开发的几款硅碳负极材料产品已完成中试，正推进客户送样检测等

系列导入工作，其中部分产品已通过头部电池客户粉体测试，处于电池体系

验证阶段。项目研发及产业化具有不确定性，请注意投资风险。

10.此次终止重组后，半年内是否会有其他重组事项？公司财务指标存在 ST

风险有多大？此次重组存在监管问询函风险多大？

答:公司将根据《上市公司重大资产重组管理办法》及《深圳证券交易所上市

公司自律监管指引第 8 号——重大资产重组》等法律法规及规范性文件的规

定，自终止重大资产重组事项公告披露之日起一个月内不再筹划重大资产重

组事项。根据公司最近一个会计年度经审计数据，公司不存在被实施财务类

退市风险警示的情形。截止目前公司未收到关于此次重组的问询函。

11.请问到年底负极成品产能多少？

答:公司截至目前成品产能为 4万吨，在建 4 万吨，预计明年二季度投产调试。

关于本次活动

是否涉及应披

露重大信息的

说明

否

活动过程中所

使用的演示文

稿、提供的文

档等附件

无


