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证券代码：000537 证券简称：中绿电

天津中绿电投资股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2025-09

投资者关系活动

类别

特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他

活动参与人员

华源证券（蔡思）

中科沃土（徐伟）

博润银泰（尚方建）

人保资本（赵家琦、周丽娜）

时间 2025 年 11 月 20 日 10:00-11:00

地点 公司会议室

上市公司接待人

员姓名

总经理助理、董事会秘书 伊成儒

证券事务部（董事会办公室）证券事务代表 贺昌杰

证券事务部（董事会办公室）投资者关系管理 马啸

形式 现场会议

交流内容及具体

问答记录

问题1.前三季度公司收到补贴情况如何？2022-2024年分别收回多

少补贴款？应收补贴余额多少？

答：2025年前三季度公司累计收到补贴款18.88亿元；2022-2024年分

别收回补贴款16.94亿元、10.83亿元、7.91亿元；截至2025年三季度末公

司应收可再生能源补贴款余额54.98亿元。

问题2.当前136号文逐步落实的情形之下，公司的报价策略？

答：在国家发改委《关于深化新能源上网电价市场化改革的通知》（136

号文）推动新能源电量全面进入市场的新环境下，公司的报价策略正在进

行积极调整，核心是向适应市场波动、挖掘多重价值转变。

一是精细化参与市场交易，将中长期与现货市场相结合，公司将大部

分电量通过中长期合同锁定，以规避风险。同时，留出一定比例的电量参

与现货市场，尤其在电价较高的高峰时段出售，以捕捉价格机遇。
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二是报量报价策略，使用电力交易辅助决策系统与人工经验判断相结

合的方式，加强对电力供需、天气、电网阻塞等数据的预测分析，在现货

市场中实现更为精准的报量报价，避免在电力过剩时段低价抛售。

三是充分利用政策机制，稳定收益，持续关注“可持续发展价格结算

机制”，积极参与机制电价的竞价，确保项目能被纳入机制执行范围，获

得一个相对稳定的收益托底。

四是积极拓展消纳渠道，参与跨省跨区交易，主动对接高耗能企业，

争取签订长期绿电直供合同。

问题3.公司有多少项目未进补贴目录？

答：2022年，国家能源局、财政部、发改委三部委联合开展可再生能

源项目补贴清单合规核查工作，公司已纳入补贴清单但未通过合规核查的

项目有3个，合计装机规模24万千瓦。

问题4.136号文出台后新能源项目投资比较谨慎，公司的投资重点有

什么倾向？

答：截至2025年6月末，公司在运装机规模已达到1992.55万千瓦。随

着136号文的出台，公司对新能源项目投资更加谨慎，更加注重投资收益

把控。同时为进一步优化投资结构，提升项目盈利能力，公司也在稳步推

进“两个转移”（由光伏向风电转移，由西北向中东部转移），加强研究

探索“新能源+”融合业态。

问题5.公司的储备项目主要位于哪些区域？

答：公司在建及拟建项目主要位于新疆、青海、甘肃、陕西、河北、

贵州等地区。

问题6.公司对于储能项目的规划及技术线路的选择？

答：为有效应对行业面临的共性问题和挑战，公司高度重视储能和光

热项目的投资布局。除在青海已投运的5万千瓦电化学储能，以及在建的6

万千瓦液态压缩空气储能项目外，今年以来，公司也主动加大储能项目的

投资布局力度，分别获取了青海格尔木17万千瓦、内蒙古乌海20万千瓦及

新疆若羌50万千瓦储能项目，在其他区域也在加大优质储能项目的拓展力

度。从技术路线方面来看，公司储能项目类型包括电化学储能、液态压缩

空气储能及飞轮储能等。

问题7.新疆地区电价水平偏低的情况下，增加储能的成本后，公司

怎么保证项目的收益率？

答：储能可为电网提供调峰调频等辅助服务，提高电力系统的稳定性
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和可靠性，“十五五”规划建议中明确指出要“大力发展新型储能”，储

能发展前景依旧广阔。

从需求层面来看，近期国家和地方出台多项支持政策，国家发改委印

发《关于2025年可再生能源电力消纳责任权重及有关事项的通知》，要求

各区域和重点行业增加绿电消纳比例。新疆电解铝、钢铁、水泥、多晶硅

等产业丰富，绿电比例增加将进一步释放储能需求。

从交易层面来看，一是新疆计划开展辅助市场交易，多重收益渠道的

组合有助于项目增收。二是根据2025年7月印发的《新疆电力辅助服务市

场实施细则》，辅助交易调节费用，将由电网公司、火电企业、新能源场

站、独立储能项目等主体按规则共同分摊，避免调节成本聚集在储能一处。

从技术层面来看，随着各项储能技术逐步成熟，长寿命、高效率的电池系

统为储能发展注入新动力。

问题8.近年来新能源行业市场交易电价及限电率情况如何？

答：近几年的电力市场主要呈现出交易电价震荡下行，限电率有所提

高的特点。

受新能源装机大幅增长带来的供需关系影响，市场交易电价有整体下

行趋势，2025年多省的年度长协及现货电价同比出现下降趋势。

近年来，受可再生能源装机激增、电网送出线路建设相对滞后、区域

性政策调控以及线路检修等多重因素影响，限电率总体呈现上升趋势。全

国范围内也存在地域差异，弃风弃光问题在西部省份较为突出；而东部沿

海省份如江苏、上海、浙江等地的消纳情况较为良好。

问题9.对公司管理层的考核内容涉及哪些方面？

答：公司管理层年度考核涉及经营业绩、公司治理、项目拓展、市值

管理、党的建设等多个方面。

关于本次活动是

否涉及应披露重

大信息的说明

无

活动过程中所使

用的演示文稿、

提供的文档等附

件（如有，可作

为附件）

无


