
京东方科技集团股份有限公司 
投资者关系活动记录表  

                                             编号：2025-029 

投资者关系活动类别 √特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观 

□其他         

参与单位名称 华宝基金：毛文博、马文博 

申银万国证券：袁航 

时间 2025 年 11 月 20 日 

地点 电话会议 

上市公司接待人员姓名 罗文捷  证券事务代表 

于含悦  董事会秘书室工作人员 

吴易霖  董事会秘书室工作人员 

投资者关系活动主要内

容介绍 

讨论的主要内容为回答投资者提问，问答情况如下： 

1、公司如何看待 LCD供需及产品价格趋势？ 

答：LCD 方面，TV 产品出货受国补、抢出口刺激需求前

移，年内淡旺波动明显熨平，全年出货量、出货面积均有望实

现增长；但受新兴市场需求带动中小尺寸 TV 产品出货量提升

影响，大尺寸化趋势阶段性放缓。IT 产品受换机需求带动，全

年出货量有望实现较快增长，MNT 产品出货量预计同比持平。 

为应对需求变化，行业内厂商坚持“按需生产”的经营策略，



根据市场需求弹性调节产线稼动率。根据咨询机构数据，第三

季度行业平均稼动率整体提升，预计第四季度将回落至 80%以

下。由此，咨询机构预计，LCD 产品价格将出现分化，第四季

度 TV 产品价格小幅回调，IT 产品价格整体维持稳定。 

展望明年，换机周期和 AI 赋能有望推动 IT 产品需求增长，

世界杯等体育赛事也将带动 TV 产品需求在一季度实现增长。 

2、公司如何看待 OLED供需及产品结构情况？ 

OLED 方面，下半年进入传统旺季，行业内三季度、四季

度出货量同、环比均实现提升，但行业整体仍呈现供过于求。

从产品结构看，下半年折叠产品出货量预计回落，海外品牌

LTPO 需求占比进一步提升，低端 Ramless 产品出货量快速增

长，国内 OLED 市场竞争日趋激烈。 

3、337商业秘密目前进展？ 

答：感谢您的关注。京东方与三星显示经多轮沟通协商，

双方已就显示领域知识产权方面的争议达成和解，并已向 ITC

提交了共同中止并终止调查申请，后续将尽快撤销美国 337 调

查及其他关联案件。此次双方和解将有助于推动全球显示产业

的健康有序发展，并为行业实现高价值增长发挥关键作用。 

我们注意就此次和解出现了一些基于第三方推测的报道。

京东方认为，任何脱离这一积极共识、片面解读和解细节的行

为，都无法准确反映此次合作的根本价值与重要意义。行业的

健康发展，依赖于所有参与者对契约精神的遵守和对事实本身



的尊重。 

京东方一贯主张合作共赢的竞合态度，并在创立 30 余年

来建立了完善的知识产权保护体系，这是我们参与全球竞争、

与业界伙伴共赢合作的基石。京东方期待与全球伙伴一道，将

精力聚焦于未来，共同共同推动 OLED 产业的良性健康发展。 

4、OLED技术在 IT领域发展情况？ 

答：AMOLED 高画质、更轻薄的产品特性，使其成为高端

IT 类产品的重要选择。为更好的应对相关需求，公司于 2023 年

11 月宣布投资建设第 8.6 代 AMOLED 生产线项目，主要生产

笔记本电脑、平板电脑等智能终端高端触控 OLED 显示屏。该

产线量产后，公司将能够同步国际同业，抢占高端市场，进一

步强化公司在显示产业的整体竞争力。 

5、公司未来的折旧趋势？ 

答：截至目前公司三条第六代柔性 OLED 产线已全部完成

转固，成都第 8.6 代 AMOLED 生产线项目及北京第 6 代 LCD 

LTPO/LTPS 生产线项目将在未来综合考虑爬坡情况进行分阶

段转固。公司折旧金额预计在 2025 年达到峰值，后续折旧将逐

渐下降。公司会持续优化产品产线定位，进一步提升运营效率，

持续改善盈利水平。 

6、未来资本开支的趋势如何，以及资金将主要投向哪些领

域？  

答：未来资本开支整体呈下降趋势。2025 年是资本开支的



高峰，主要由于成都 8.6 代 OLED 生产线项目的大量投入；2026

年仍会有一定支出，主要用于后续设备采购；从 2027 年开始，

随着量产完成且无新产线投资计划，资本开支将大幅下降。后

续支出主要包括维护性开支，以及创新领域的投入，如钙钛矿、

玻璃基封装载板等项目，但这些领域的资金需求远低于面板产

线建设需求。 

7、少数股东股权收购情况？ 

答：少数股东股权收购为公司现金流重点使用方向，尤其

是在资本开支下降、现金流改善的背景下。上半年武汉 10.5 代

线已进行了减资，未来公司将根据经营情况和现金流情况，择

机回购少数股东股权，具体进展请关注公司公告。 

8、公司未来股东回报规划？ 

答：公司于 4 月公告了《未来三年（2025 年-2027 年）股

东回报规划》，计划每年以现金方式分配的利润不少于当年归

属于母公司所有者的净利润的 35%；每年用于回购股份并注销

的资金总额不低于人民币 15 亿元（用于股权激励等其他用途

的股份回购将另行专项筹划）；在有条件的情况下考虑中期利

润分配。 

该计划的推出，是公司综合分析经营发展实际情况、企业

发展长期战略、外部融资环境，重点考虑所处行业发展现状和

竞争格局，结合自身发展所处阶段、未来盈利水平、现金流量

情况、资本开支计划等因素，充分听取股东意愿，兼顾股东的

整体利益和公司的长远利益及可持续发展的结果。通过建立连



续、稳定、可预期的股东回报机制，标志着公司发展迈入了新

的阶段，也体现了公司与股东持续分享成长红利，与股东共生

共赢的期望。 

关于本次活动是否涉及

应披露重大信息的说明 

否 

附件清单 无 

日期 2025 年 11 月 20 日 

 


