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§1  重要提示 

华商创新医疗混合型证券投资基金（以下简称“本基金”）经中国证券监督

管理委员会（以下简称“中国证监会”）2022 年 11 月 7 日证监许可【2022】2771

号文注册。《华商创新医疗混合型证券投资基金基金合同》（以下简称“《基金合

同》”）于 2023年 6月 13 日生效。本基金的基金管理人为华商基金管理有限公司，

基金托管人为浙商银行股份有限公司。 

根据《基金合同》“第五部分 基金备案”中“三、基金存续期内的基金份额

持有人数量和资产规模”的规定，“《基金合同》生效后，连续 20 个工作日出现

基金份额持有人数量不满 200 人或者基金资产净值低于 5000 万元情形的，基金

管理人应当在定期报告中予以披露；连续 50 个工作日出现前述情形的，本基金

基金合同自动终止，无需召开基金份额持有人大会。法律法规或中国证监会另有

规定时，从其规定。” 

截至 2025 年 12 月 19 日日终，本基金基金资产净值已连续 50 个工作日低于

5000 万元人民币，触发上述《基金合同》约定的终止情形。为保护基金份额持

有人利益，基金管理人根据《中华人民共和国证券投资基金法》《公开募集证券

投资基金运作管理办法》和《基金合同》的有关规定，组织基金财产清算小组对

基金财产进行清算并终止《基金合同》。本基金的最后运作日为 2025 年 12 月 19

日，于 2025 年 12 月 20 日进入清算程序。 

基金管理人华商基金管理有限公司、基金托管人浙商银行股份有限公司、安

永华明会计师事务所（特殊普通合伙）和上海源泰律师事务所依法组成基金财产

清算小组履行基金财产清算职责，并由安永华明会计师事务所（特殊普通合伙）

对清算报告进行审计，上海源泰律师事务所对清算报告出具法律意见。 

 

§2  基金产品概况 

 

基金简称 华商创新医疗混合 

基金主代码 017418 

基金运作方式 契约型开放式 
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基金合同生效日 2023 年 6 月 13 日 

基金最后运作日 

（2025 年 12 月 19 日）

份额总额 

26,600,318.16 份 

投资目标 

本基金主要投资于创新医疗领域的优质上市公司，

在严格控制投资风险的前提下，力争持续地超越业绩比

较基准。 

投资策略 

本基金主要采取“自上而下”和“自下而上”相结

合的选股策略，根据行业政策变化、子行业景气度分化、

细致的财务分析和深入的上市公司调研，精选出业绩增

长前景良好且被市场相对低估的个股进行投资。  

（一）大类资产配置策略  

本基金的大类资产配置策略以投资目标为中心，一

方面适当降低相关资产下行风险对投资组合的影响，另

一方面使投资组合能够把握该类资产的上行趋势。本基

金将在基金合同约定的投资范围内，结合对宏观经济形

势、资本市场环境以及创新医疗领域资产特征的深入剖

析，自上而下地实施积极的大类资产配置策略。 

（二）股票投资策略  

1、创新医疗主题界定：创新医疗即指医疗行业的创

新技术领域，主要包括创新药物、高端医疗器械和创新

诊疗技术、创新医疗服务三个方面。 

1）创新药物 

本基金所指的创新药物是指未在国内上市销售的来

源于植物、动物、矿物之药用物质制成的制剂和从中药、

天然药物中提取的有效成份及其制剂，以及未在国内外

获准上市的化学原料药及其制剂、生物制品。包括研创

新药、创新生物制品、改良型新药、改良型生物制品。 
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2）高端医疗器械和创新诊疗技术 

医疗行业正在发展数字化、基因组学、人工智能（AI）

和互联网+医疗的各种创新技术，高端医疗器械和创新诊

疗技术均为技术革新的直接产物。 

①本基金界定的高端医疗器械主要包含早期诊断、

精确诊断、微创治疗、高端医用耗材为方向。包括体外

诊断设备、基因测序设备、影像设备、医用有源植入式

装置、肿瘤相关器械、外科骨科器械、复合内窥镜、手

术机器人、可穿戴设备之数字化、网络化及智能化高端

医疗器械的生产和制造技术。 

②从创新诊疗技术方面看，本基金关注能够带来以

高端医疗设备、先进技术及人工智能应用于疾病的预防、

筛查与诊断、个性化治疗的医疗技术领域企业。 

3）创新医疗服务 

从医疗服务角度看，创新是指在进行医疗服务时，

能够推动诊疗安全、就诊便利、沟通有效、体验舒适所

推出的创新医疗服务领域。包括提高医疗信息化、利用

互联网及大数据技术提高医疗便捷化、与生命健康相结

合的健康食品科学、预防科学。即 CXO、医疗信息化建

设、远程医疗，智能护理、医药电商、专科医院。 

4）定量指标 

在创新药物、高端医疗器械和创新诊疗技术方面，

本基金将主要通过对各创新领域医疗研发支出强度（医

疗研发支出占医疗制造收入比例）做比较分析，医疗研

发支出是指在医疗创新研究与开发过程中、直接参与开

发人员的工资及福利费、所使用资产的折旧、无形资产

摊销等、消耗的原材料、设计与调试等直接投入、开发

过程中发生的租金以及借款费用等相关投入。 

在此方面具备“创新医疗”特性的公司需要满足以
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下条件之一： 

①可比公司中，医疗研发支出占医疗制造收入的比

例排名 70 分位以上，或研发支出强度具有较明显改善空

间的公司； 

②可比公司中，医疗研发支出绝对值处于 70 分位及

以上的公司。 

对于可比公司的范围，本基金将主要参考申万二级

行业分类中的化学制药、中药、生物制品、医疗器械、

医疗美容行业，按照上市公司所从事的业务范畴进行筛

选。同时，鉴于所参考行业分类标准的局限性，对于未

被纳入相关行业分类中，但仍从事创新药物、高端医疗

器械和创新诊疗技术方面业务的上市公司，本基金也可

将其纳入可比公司范围。 

在创新医疗服务方面，本基金将主要通过对相关业

务营收和净利润情况进行考量。 

在此方面具备“创新医疗”特性的公司需要满足以

下条件之一： 

①创新医疗相关营收占比或净利润占比达到 30%及

以上的公司； 

②创新医疗相关营收/净利润增速在可比公司中排名

70 分位以上，或创新医疗相关营收/净利润增速具有较明

显改善空间的公司。 

2、个股精选策略  

本基金在主题筛选的基础上，通过定性分析与定量

分析相结合的方法，精选上市公司进行投资。  

首先，使用定性分析的方法，从政策导向、竞争优

势、市场前景以及公司治理结构等方面对上市公司的基

本情况进行分析。这些分析包括但不限于： 

一是考察上市公司的研发资源，包括公司的在研产
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品、研发人员、研发投入等； 

二是考察上市公司的产品情况，包括在售产品的研

发壁垒、竞争格局、市场空间、竞争对手等； 

三是考察上市公司的销售情况，包括销售渠道的建

设、销售人员分析等；  

四是考察上市公司的治理分析：公司治理结构的优

劣对包括公司战略、创新能力、盈利能力乃至估值水平

都有至关重要的影响。本基金将从上市公司的管理层评

价、战略定位和管理制度体系等方面对公司治理结构进

行综合评价。  

其次，使用定量分析的方法，通过财务和运营数据

进行企业价值评估。本基金主要从盈利能力、成长能力

以及估值水平等方面进行考量。  

3、存托凭证投资策略 

本基金投资存托凭证的策略依照上述境内上市交易

的股票投资策略执行。 

（三）固定收益类资产投资策略  

在进行固定收益类资产投资时，将以优化流动性管

理、分散投资风险为主要目标，选择合适时机投资于低

估的债券品种，通过积极主动管理，以提高基金收益。  

1、久期调整策略 

根据对市场利率水平的预期，在预期利率下降时，

增加组合久期，以较多地获得债券价格上升带来的收益；

在预期利率上升时，减小组合久期，以规避债券价格下

降的风险。 

2、收益率曲线配置策略 

在久期确定的基础上，根据对收益率曲线形状变化

的预测，采用子弹型策略、哑铃型策略或梯形策略，在

长期、中期和短期债券间进行配置，以从长、中、短期
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债券的相对价格变化中获利。 

3、债券类属配置策略 

根据国债、金融债、企业债、可转债等不同债券板

块之间的相对投资价值分析，增持价值被相对低估的债

券板块，减持价值被相对高估的债券板块，借以取得较

高收益。 

（四）资产支持证券投资策略 

资产支持证券定价受多种因素影响，包括市场利率、

发行条款、支持资产的构成及质量、提前偿还率、违约

率等。本基金将深入分析上述基本面因素评估其内在价

值。 

（五）股指期货投资策略 

本基金投资股指期货将根据风险管理的原则，以套

期保值为目的，主要选择流动性好、交易活跃的股指期

货合约。通过对证券市场和期货市场运行趋势的研究，

结合股指期货的定价模型寻求其合理的估值水平，与现

货资产进行匹配，通过多头或空头套期保值等策略进行

套期保值操作。基金管理人将充分考虑股指期货的收益

性、流动性及风险性特征，运用股指期货对冲系统性风

险、对冲特殊情况下的流动性风险，如大额申购赎回等；

利用金融衍生品的杠杆作用，以达到降低投资组合的整

体风险的目的。 

（六）港股投资策略 

本基金可能投资港股通标的股票，投资将以定性和

定量分析为基础，从基本面分析入手。根据个股的估值

水平优选个股，重点配置盈利能力较好且具备一定成长

性和研发创新能力的港股医药医疗上市公司股票。 

（七）可转换债券、可交换公司债券投资策略 

可转换债券、可交换公司债券兼具权益类证券与固
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定收益类证券的特性，具有抵御下行风险、分享股票价

格上涨收益的特点，是本基金的重要投资对象之一。本

基金将选择公司基本素质优良、其对应的基础证券有着

较高上涨潜力的可转换债券、可交换债券投资进行投资，

并采用期权定价模型等数量化估值工具评定其投资价

值，以合理价格买入并持有。 

业绩比较基准 

中证医药卫生指数收益率×75%+中证全债指数收益

率×20% +中证港股通医药卫生综合指数收益率×5% 

风险收益特征 

本基金为混合型基金，其预期收益和风险高于货币

市场基金和债券型基金，低于股票型基金。 

本基金若投资港股通标的股票，还需承担汇率风险

以及境外市场的风险。 

基金管理人 华商基金管理有限公司 

基金托管人 浙商银行股份有限公司 

 

§3  基金运作情况 

本基金经中国证监会 2022 年 11 月 7 日证监许可【2022】2771 号文注册，

由基金管理人华商基金管理有限公司于 2023 年 5 月 5 日至 2023 年 6 月 9 日向社

会公开募集，《基金合同》于 2023 年 6 月 13 日生效，募集规模为 290,150,102.49

份基金份额。 

根据《关于华商创新医疗混合型证券投资基金基金合同终止及基金财产清算

的公告》，自 2025 年 12 月 20 日起，本基金进入清算程序，清算期间不再办理申

购、赎回、转换及定期定额投资等业务，不再收取基金管理费、基金托管费和基

金销售服务费，并且之后不再恢复。本基金的最后运作日为 2025 年 12 月 19 日。 

 

§4  财务会计报告（经审计） 

基金最后运作日资产负债表 

会计主体：华商创新医疗混合型证券投资基金 

报告截止日：2025 年 12 月 19 日（基金最后运作日） 
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单位：人民币元  

资 产 基金最后运作日（2025 年 12 月 19 日） 

资 产：   

货币资金 9,713,342.75 

交易性金融资产 17,541,828.11 

应收申购款 50.00 

资产总计 27,255,220.86 

负债和净资产 基金最后运作日（2025 年 12 月 19 日） 

负 债：  

应付赎回款 1,332,685.65 

应付管理人报酬 20,940.31 

应付托管费 3,490.06 

应付销售服务费 1,448.11 

其他负债 82,023.14 

负债合计 1,440,587.27 

净资产：  

实收基金 26,600,318.16 

未分配利润 -785,684.57 

净资产合计 25,814,633.59 

负债和净资产总计 27,255,220.86 

 

注：1、基金最后运作日 2025 年 12 月 19 日，华商创新医疗混合 A基金份额净值

为 0.9714 元，基金份额总额为 24,034,270.05 份，基金资产净值为

23,346,967.98 元；华商创新医疗混合 C 基金份额净值为 0.9617 元，基金份额

总额为 2,566,048.11 份，基金资产净值为 2,467,665.61 元。华商创新医疗混合

份额总额合计为 26,600,318.16 份。 

2、本基金截至最后运作日的财务报表以清算基础编制。安永华明会计师事

务所(特殊普通合伙)已对财务报表进行了审计并出具了无保留意见的审计报告。 

§5  清算情况说明 

自 2025 年 12 月 20 日至 2025 年 12 月 29 日止清算期间，基金财产清算小组

对本基金的资产、负债进行清算，全部清算工作按清算原则和清算手续进行。具

体清算情况如下： 
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5.1 清算费用 

清算费用是指基金财产清算小组在进行基金清算过程中发生的所有合理费

用。按照《基金合同》的约定，清算费用由基金财产清算小组优先从基金财产中

支付。 

5.2资产处置情况 

1、本基金最后运作日货币资金为人民币 9,713,342.75 元，其中包含银行存

款本金人民币 4,869,883.80 元；应计银行存款利息人民币 609.20 元；华龙证券

基金专用证券账户本金人民币 4,842,591.31 元；应计华龙证券基金专用证券账

户利息人民币 258.44 元；为加快清算速度，基金管理人将以自有资金垫付尚未

返还的活期存款利息及华龙证券基金专用证券账户利息。 

2、本基金最后运作日持有交易性金融资产为人民币 17,541,828.11 元，为

股票投资，已于清算期内完成变现。 

5.3负债清偿情况 

1、本基金最后运作日应付赎回款为人民币 1,332,685.65 元，已于 2025 年

12 月 22 日和 2025 年 12 月 23 日从本基金托管账户划付给基金份额持有人。 

2、本基金最后运作日应付管理人报酬为人民币 20,940.31 元，该款项已于

2025 年 12 月 23 日从本基金托管账户支付。 

3、本基金最后运作日应付托管费为人民币 3,490.06 元，该款项已于 2025

年 12 月 23 日从本基金托管账户支付。 

4、本基金最后运作日应付销售服务费为人民币 1,448.11 元，该款项已于

2025 年 12 月 23 日从本基金托管账户支付。 

5、本基金最后运作日其他负债为人民币 82,023.14 元，其中包含应付信息

披露费为人民币71,009.61元，已于2025年 12月 29日从本基金托管账户支付；

应付清算审计费为人民币 11,000.00 元，已于 2025 年 12 月 26 日从本基金托管

账户支付；应付赎回费为人民币 13.53 元，已于 2025 年 12 月 22 日和 2025 年

12 月 23 日从本基金托管账户支付。 

 

5.4清算期间的清算损益情况 
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单位：人民币元 

项目 

自 2025 年 12 月 20 日 

至 2025 年 12 月 29 日止清算期间 

一、清算期间收益  

利息收入（注 1） 280.72 

处置交易性金融资产产生的净收益（注2） 49,440.56 

股利收益（注 3） -4,885.04 

其他收入（注 4） 18.30 

清算期间收益小计 44,854.54 

二、清算期间费用  

清算期间费用小计 - 

三、清算期间净收益 44,854.54 

注：1.利息收入系计提的自 2025 年 12 月 20 日至 2025 年 12 月 29 日止清算期间

的银行存款、华龙证券基金专用证券账户利息收入。 

2.处置交易性金融资产产生的净收益系清算期间卖出股票成交金额减去卖

出股票最后运作日的股票估值总额及买卖股票产生的交易费用后的差额。 

3. 股利收益系股票投资产生的股利收益与股息红利税。 

4. 其他收入系投资者赎回产生的赎回费收入。 

5.5资产处置及负债清偿后的剩余资产分配情况 

单位：人民币元 

项目  

一、最后运作日 2025 年 12 月 19 日基金净资产 25,814,633.59 

加：清算期间净收益 44,854.54 

减：基金净赎回金额（于 2025 年 12 月 22 日确认的投

资者赎回，含赎回费） 

66,010.36  

二、清算期结束日 2025 年 12 月 29 日基金净资产 25,793,477.77 

截至本次清算期结束日 2025 年 12 月 29 日，本基金剩余财产为人民币

25,793,477.77 元，根据本基金的《基金合同》约定，基金财产清算小组将依据

基金财产清算的分配方案，将基金财产清算后的全部剩余资产扣除基金财产清算

费用、交纳所欠税款并清偿基金债务后，按各类基金份额持有人持有的相应类别

的基金份额比例进行分配。 
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清算结束日次日至清算款划出日前一日的货币资金产生的利息归基金份额

持有人所有。为保护基金份额持有人利益，加快清盘速度，基金管理人将以自有

资金垫付该笔款项。基金管理人垫付的资金将于清算款划出前划入托管账户，垫

付资金以及垫付资金到账日起孳生的利息将于清算期后返还给基金管理人。 

5.6 基金财产清算报告的告知安排 

本清算报告已经基金托管人复核，在经会计师事务所审计、律师事务所出具

法律意见书后，报中国证监会备案并向基金份额持有人公告。清算报告公告后，

基金管理人将遵照法律法规、《基金合同》等规定及时进行分配。 

§6  备查文件目录 

 

6.1 备查文件目录 

1.《华商创新医疗混合型证券投资基金清算审计报告》。 

2.《上海源泰律师事务所关于华商创新医疗混合型证券投资基金清算事宜之

法律意见》。 

6.2 存放地点 

基金管理人、基金托管人处。 

6.3 查阅方式 

投资者可在营业时间至基金管理人的办公场所免费查阅。 

基金管理人办公地址：北京市西城区平安里西大街 28 号中海国际中心 19

层 

投资者对本报告书如有疑问，可咨询基金管理人华商基金管理有限公司。 

客户服务中心电话：4007008880，010-58573300 

基金管理人网址：http://www.hsfund.com 

 

                华商创新医疗混合型证券投资基金 

基金财产清算小组                                                                       

2025 年 12 月 29 日 


