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重要提示

本报告依据《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》《证券期货

经营机构私募资产管理计划运作管理规定》及其他有关规定制作。

本报告由集合资产管理计划管理人编制。管理人保证本报告所载资料不存

在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

集合资产管理计划托管人兴业银行股份有限公司于 2026 年 01 月复核了本

报告中的财务指标、净值表现、投资组合报告和投资收益分配情况等内容。

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本计划资产，但不保

证本计划一定盈利。本计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投

资者在做出投资决策前应仔细阅读本计划的合同和说明书。

本报告相关财务资料未经审计。

本报告期由 2025 年 10 月 01 日起至 2025 年 12 月 31 日止。

本报告中的内容由管理人负责解释。
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第 1 节 集合资产管理计划概况

计划名称 德邦心连心曦和 3号固收增强集合资产管理计划

计划类型 固定收益类

计划交易代码 CE1321

计划成立日 2020-07-31

成立规模 29,151,714.60 份

报告期末计划份额总额 24,714,272.87 份

计划存续期 10 年

第 2 节 管理人报告

一、投资经理简介

刘迪，对外经济贸易大学金融学硕士。2012 年任职首创证券固定收益部，

2014 年任职易方达基金固定收益部，2021 年 8 月加入德邦资管，现任固收投资

部投资经理。

二、业绩表现

截至 2025 年 12 月 31 日，本计划单位净值为 1.1439。报告期内，本计划

季度净值增长率为 0.41%。

三、份额变动

报 告 期 初 份 额 总 额 为 24,504,983.72 份 ， 报 告 期 间 申 购 份 额 为

5,004,308.52 份、赎回份额为 4,795,019.37 份、红利再投资份额为 0.00 份，

报告期末份额总额为 24,714,272.87 份。

四、投资回顾与展望

三季度中美经历贸易摩擦再起至阶段性缓和，国内宏观经济层面通胀降幅

略缓和，出口保持强劲，PMI 略超预期，地产销售较疲弱，消费未见改善，显

示经济整体处于筑底期。

债券市场收益于央行强调适度宽松及重启公开市场国债买卖，短端企稳下

行，长端波动主要取决于风险偏好转移延续三季度态势继续调整。
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权益市场季初受中美贸易关系紧张影响持续调整，红利板块领涨；进入季

末外部受美国降息落地全球风险偏好提升提振，内部受先进制造、半导体相关

行业景气度高企及“十五五”规划政策提振，成长风格领涨。

产品债券持仓维持较为积极配置，根据利率曲线形态的变化进行了结构调

整；权益持仓风格由上游、红利风格转为季末高景气行业持仓。

展望后市，长端利率债的走弱受基本面影响较小而受风险偏好影响较大，

在经历持续调整后，以目前宏观经济层面为锚目前位置不具备收益继续大幅上

行的风险，与全市场融资利率相比具备安全边际，将维持较为积极的债券配置。

权益方面 AI 持续的技术迭代及下游产业应用推升对设备、电力设施、新材料等

多方面的需求增量，为国内部分公司带来确定性利润，将秉持景气度持续跟踪

和和利润确定性谨慎筛选的前提下进行积极配置。

第 3 节 集合资产管理计划净值表现

单位：人民币元

第 4 节 投资组合报告

一、期末资产组合情况

项目名称 项目市值（元） 占资产比例（%）

银行存款 176,620.94 0.56

清算备付金 197,330.35 0.63

存出保证金 29,112.36 0.09

以公允价值计量且

其变动计入当期损

益的债券投资

8,922,755.73 28.48

以公允价值计量且

其变动计入当期损

益的基金投资

13,472,769.90 43.00

买入返售金融资产 8,233,554.94 26.28

应收申购款 300,000.00 0.96

资产类合计 31,332,144.22 100.00

期末资产总净值 28,269,599.46

期末单位份额净值 1.1439

期末累计份额净值 1.2487
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二、期末市值占集合计划资产净值前五名证券明细

序号 名称 证券代码 份额 市值（元） 占净值比例（%）

1 信用债 ETF 博时 159396 43,900.00 4,433,065.90 15.68

2 信用债基 511200 34,000.00 3,425,534.00 12.12

3 25 特国 01 019775 24,000.00 2,278,533.04 8.06

4 25 国债 14 019786 18,000.00 1,810,070.14 6.40

5 24 特国 01 019742 17,000.00 1,780,167.34 6.30

三、投资组合报告附注

本报告期内，本计划投资的前五名证券的发行主体未被监管部门立案调查，

在本报告编制日前一年内也未到受到公开谴责、处罚。

四、期货投资情况

本报告期内，本计划未投资期货。

五、场外衍生品投资情况

本报告期内，本计划未新增投资非标衍生品。

六、投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于计算中四舍五入的原因，本报告分项之和与合计项之间可能存在尾差。

第 5节 集合资产管理计划运用杠杆情况

本计划本报告期末的杠杆比率（总资产/净资产）为 110.83%。

第 6 节 集合资产管理计划费用

一、管理费（不含业绩报酬部分）

二、托管费

三、业绩报酬

本期（元） 上期（元）

当期应支付的管理费（报告期间计提金额） 42,819.70 45,681.50

本期（元） 上期（元）

当期应支付的托管费（报告期间计提金额） 1,427.34 1,522.71
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四、其他可列入资产管理业务费用的项目

按照法律法规及本计划的资产管理合同、投资标的相关业务合同的约定可

以在计划财产中列支的其他费用，包括增值税费、交易费用、账户费用等。

上述费用的费率、计提、支付等安排详见本计划的资产管理合同及相关公

告。

第 7 节 收益分配情况

本报告期内，本计划未进行收益分配。

第 8 节 重大事项情况

一、投资经理变更

无。

二、关联交易情况

无。

三、其他重大事项说明

无。

第 9 节 信息披露的查阅方式

一、备查文件

1、《德邦心连心曦和 3号固收增强集合资产管理计划资产管理合同》；

2、管理人业务资格批复文件、营业执照；

3、报告期内本计划项下披露的各项公告；

4、中国证监会要求的其他文件。

二、查询方式

1、登载报告正文的管理人互联网网址 http://www.tebonam.com.cn

2、计划报告置备地点 上海市杨浦区荆州路 198 号 23 楼

本期（元） 上期（元）

当期支付的业绩报酬（报告期间计提金额） 1,110.98 94.17
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投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人德邦证券资产管理有限公司服

务热线 021-58588072、登录管理人官网 www.tebonam.com.cn 或“德邦资产管

理”微信公众号获取相关信息。

德邦证券资产管理有限公司

2026 年 01 月 15 日
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