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§1 重要提示 

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈

述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。  

基金托管人中信银行股份有限公司根据本基金合同规定，于 2026 年 4 月 21

日复核了本报告中的财务指标、收益分配情况和投资组合报告等内容，保证复核

内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。  

运营管理机构已对季度报告中的相关披露事项进行确认，不存在异议。 

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用不动产基金资产，

但不保证不动产基金一定盈利。 

不动产基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投

资决策前应仔细阅读本不动产基金的招募说明书及其更新。 

本报告中财务资料未经审计。 

本报告期自 2026 年 1 月 1 日起至 3 月 31 日止。 

§2 不动产基金产品概况 

2.1 不动产基金产品基本情况 

基金名称 
华泰紫金苏州恒泰租赁住房封闭式基础设施证

券投资基金 

基金简称 华泰苏州恒泰租赁住房 REIT 

场内简称 华泰苏州恒泰租赁住房 REIT 

基金代码 508085 

交易代码 508085 

基金运作方式 契约型封闭式 

基金合同生效日 2025 年 4 月 25 日 

基金管理人 华泰证券（上海）资产管理有限公司 

基金托管人 中信银行股份有限公司 

报告期末基金份额总额 500,000,000.00 份 
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基金合同存续期 合同生效日起 48 年 

基金份额上市的证券交易所 上海证券交易所 

上市日期 2025-05-21 

投资目标 

本基金主要投资于不动产资产支持证券的全部

份额，通过不动产资产支持证券投资于项目公

司，最终取得由项目公司持有的不动产项目的完

全所有权或经营权利。基金管理人通过主动的投

资管理和运营管理，提升不动产项目的运营收益

水平，力争为基金份额持有人提供稳定的收益分

配及长期可持续的收益分配增长，并争取提升不

动产项目价值。 

投资策略 

初始投资策略、不动产项目的购入策略、不动产

项目的出售及处置策略、融资策略、不动产项目

的运营管理策略、固定收益投资策略、更新改造

策略。 

风险收益特征 

本基金为不动产投资信托基金，通过主动运营管

理不动产项目，以获取不动产项目租金收入等稳

定的现金流为主要目的，其风险收益特征与股票

型基金、债券型基金和货币市场基金不同；一般

市场情况下，长期风险和收益高于货币市场基

金、债券型基金，低于股票型基金。 

基金收益分配政策 （一）本基金收益分配采取现金分红方式。 

（二）若基金合同生效不满 3个月可不进行收益

分配。 

（三）本基金应当将 90%以上合并后年度可供分

配金额以现金形式分配给投资者。本基金的收益

分配在符合分配条件的情况下每年不得少于 1

次。 

（四）每一基金份额享有同等分配权。 
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（五）法律法规或监管机关另有规定的，从其规

定。 

在不违反法律法规、基金合同的约定以及对基金

份额持有人利益无实质不利影响的前提下，基金

管理人可在与基金托管人协商一致，并按照监管

部门要求履行适当程序后对基金收益分配原则

和支付方式进行调整，不需召开基金份额持有人

大会，但应于变更实施日在规定媒介公告。 

资产支持证券管理人 华泰证券（上海）资产管理有限公司 

运营管理机构 苏州工业园区公租房管理有限公司 

2.2 不动产项目基本情况说明 

不动产项目名称：菁英公寓项目 

项目公司名称 苏州工业园区菁英公寓管理有限公司 

不动产项目业态 租赁住房 

不动产项目主要经营模式 提供租赁住房服务，收入主要来源于不动产项目

产生的租金及物业管理费收入等。 

不动产项目地理位置 苏州市苏州工业园区启月街 1号 

2.3  不动产基金扩募情况 

 不涉及。 

2.4  基金管理人和运营管理机构 

项目 基金管理人 运营管理机构 

名称 
华泰证券（上海）资产管理

有限公司 

苏州工业园区公租房管理

有限公司 

信息披露事

务负责人 

姓名 刘博文 董伟 

职务 
合规总监、督察长、董事会

秘书、首席风险官 

执行董事 

联系方式 4008895597 0512-67996767 

注册地址 
中国（上海）自由贸易试验

区基隆路 6 号 122 室 

中国（江苏）自由贸易试验

区苏州片区苏州工业园区

翠微街9号月亮湾国际中心

6楼603室 

办公地址 
中国（上海）自由贸易试验

区东方路 18 号 21 楼 

中国（江苏）自由贸易试验

区苏州片区苏州工业园区

翠微街9号月亮湾国际中心

12楼 
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邮政编码 200120 215000 

法定代表人 江晓阳 董伟 

2.5  基金托管人、资产支持证券管理人、资产支持证券托管人 

项目 基金托管人 资产支持证券管理人 资产支持证券托管人 

名称 
中信银行股份有限公

司 

华泰证券（上海）资

产管理有限公司 

中信银行股份有限公

司苏州分行 

注册地址 

北京市朝阳区光华路

10 号楼 1 号楼 6-30

层、32-42 层 

中国（上海）自由贸

易试验区基隆路 6 号

122 室 

苏州工业园区苏州大

道东 266 号金融港商

务中心西楼 

办公地址 

北京市朝阳区光华路

10 号楼 1 号楼 6-30

层、32-42 层 

中国（上海）自由贸

易试验区东方路 18

号 21 楼 

苏州工业园区苏州大

道东 266 号金融港商

务中心西楼 

邮政编码 100000 200120 215028 

法定代表人 方合英 江晓阳 张凯（负责人） 

§3 主要财务指标和不动产基金运作情况 

3.1 主要财务指标 

单位：人民币元 

主要财务指标 

报告期 

（2026 年 1 月 1 日-2026 年 3

月 31 日） 

1.本期收入 20,292,037.66 

2.本期净利润 5,148,239.06 

3.本期经营活动产生的现金流量净额 18,661,025.57 

4.本期现金流分派率（%） 0.81 

5.年化现金流分派率（%） 3.30 

注：1、上述基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用（例如，开放

式基金的转换费等），计入费用后实际收益水平要低于所列数字。 

2、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允

价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公

允价值变动收益。 

3、本期现金流分派率=报告期可供分配金额/报告期末市值；年化现金流分
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派率=截至报告期末本年累计可供分配金额/报告期末市值/年初至报告期末实际

天数*本年总天数。年化现金流分派率=截至报告期末本年累计可供分配金额/报

告期末市值/基金合同生效日至报告期末实际天数*本年总天数。 

3.2 其他财务指标 

无。 

3.3 不动产基金收益分配情况 

3.3.1本报告期的可供分配金额 

单位：人民币元 

期间 可供分配金额 单位可供分配金额 备注 

本期 14,440,144.73 0.0289 - 

本年累计 14,440,144.73 0.0289 - 

注：本基金通过反向吸收合并构建了专项计划与项目公司之间的股东借款债

权。根据《财政部 国家税务总局关于企业关联方利息支出税前扣除关于企业关

联方利息支出税前扣除标准有关税收政策问题的通知》（财税[2008]121 号），项

目公司对满足金融企业同期同类贷款利率水平及债资比部分的股东借款的利息

支出，在计算所得税应纳税额时予以扣除。反向吸收合并的时间长短或国家税收

政策的调整，均可能影响项目公司所得税可抵扣的金额，进而影响基金的可供分

配金额。 

3.3.2本报告期的实际分配金额 

本报告期未进行实际分配。 

3.3.3本期可供分配金额计算过程 

单位：人民币元 

项目 金额 备注 

本期合并净利润 5,148,239.06 - 

本期折旧和摊销 10,751,711.80 - 

本期利息支出 - - 

本期所得税费用 - - 

本期息税折旧及摊销前利润 15,899,950.86 - 

调增项   

1 .期初现金余额 61,620,614.94 - 
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2 .应收和应付项目的变动 1,203,504.12 - 

3 .其他资本性支出 1,015,052.21 - 

调减项   

1 .尚未分配的 2025 年可供分

配金额 
-12,127,819.23 - 

2 .未来合理的相关支出预留 -53,171,158.17 - 

本期可供分配金额 14,440,144.73 - 

注：1、“未来合理的相关支出预留”包含了应付账款、应交税费、租赁保证

金、质保金、下一季度运营支出和预留的资本性支出等对应的资金； 

2、本基金本报告期合并报表未经审计，本期基金可供分配金额为本期未经

审计基金合并净利润基础上合理调整后的计算结果。2026 年各期基金可供分配

金额之和可能与 2026 年度基金审计报告中的年度基金可供分配金额存在偏差，

2026 年度基金可供分配金额以审计报告金额为准。 

3.3.4 可供分配金额较上年同期变化超过10%的情况说明 

无。 

3.3.5 设置未来合理支出相关预留调整项的原因，上年同期未来合理支出相关

预留调整项的前期设置金额与实际使用金额差异超过10%的原因及合理性 

未来合理的相关支出预留包含了应付账款、应交税费、租赁保证金、质保金、

下一季度运营支出和预留的资本性支出等对应的资金。基金合同于 2025 年 4 月

25 日生效，无上年同期数据。 

3.4 报告期内不动产基金费用收取情况的说明 

根据《华泰紫金苏州恒泰租赁住房封闭式基础设施证券投资基金招募说明书》

和《华泰紫金苏州恒泰租赁住房封闭式基础设施证券投资基金基金合同》约定，

本报告期内基金费用收取情况如下： 

1、基金管理人的管理费 

基金管理人的管理费为固定管理费。 

本报告期内计提固定管理费 522,557.28 元，截至报告期末已支付 0 元。 

2、基金托管人的托管费 

本报告期内计提基金托管人的托管费 32,660.10 元，截至报告期末已支付 0

元。 

3、运营管理机构的服务费 
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运营管理机构的服务费分为基础服务费和激励服务费。根据《运营管理服务

协议》，均由项目公司承担，属于项目公司营业成本，非基金直接支付的费用。

项目公司在每个季度初的第 15 日前，依据上个季度项目公司财务报告计算上个

季度基础服务费。项目公司在收到运营管理机构提供的发票后 10 个工作日内向

运营管理机构支付基础服务费。本报告期内项目公司计提基础服务费 709,215.38

元，截至报告期末已支付 2025 年四季度基础服务费 713,725.57 元。 

4、资产支持证券管理人的管理费 

资产支持证券管理人的管理费为固定管理费。 

本报告期内计提固定管理费 130,639.32 元，截至报告期末已支付 0 元。 

5、本基金无资产支持证券托管人托管费。 

本报告期内基金费用收费依据如下： 

1、管理人报酬 

本基金的基金管理费为固定管理费，以最近一期经审计年度报告中披露的基

金净资产[产品成立日后至第一次披露年末经审计的基金净资产前为本基金募集

资金金额（含募集期利息）]，依据相应费率按日计提，按年支付。其中 80%由

基金管理人收取，20%由资产支持证券管理人收取。计算方法如下。 

B＝A×0.2%÷当年天数 

B 为每日以基金资产净值为基数应计提的固定管理费 

A 为最近一期经审计年度报告中披露的基金净资产[产品成立日后至第一次

披露年末经审计的基金净资产前为本基金募集资金金额（含募集期利息）] 

2、基金托管费 

本基金的托管费按最近一期经审计年度报告中披露的基金净资产[产品成立

日后至第一次披露年末经审计的基金净资产前为本基金募集资金金额（含募集期

利息）]的 0.01%年费率计提。基金托管费按日计提，按年支付，计算方法如下： 

H＝L×0.01%÷当年天数 

H 为每日以基金资产净值为基数应计提的基金托管费 

L 为按最近一期经审计年度报告中披露的基金净资产[产品成立日后至第一

次披露年末经审计的基金净资产前为本基金募集资金金额（含募集期利息）] 

3、运营管理费 
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（1）基础服务费 

基础服务费=项目公司运营收入*3.52% 

（2）激励服务费 

在项目公司的实际运营净收益高于项目公司目标运营净收益的情况下，运营

管理机构有权按照下述方式收取激励服务费： 

1）100%＜实际运营净收益/目标运营净收益≤110% 

激励服务费=（实际运营净收益-目标运营净收益-应收账款的增加）×20%。 

2）110%＜实际运营净收益/目标运营净收益 

激励服务费=(实际运营净收益-目标运营净收益×110%-应收账款的增加）

×30%+（目标运营净收益×110%-目标运营净收益-应收账款的增加）×20% 

3）90%≤实际运营净收益/目标运营净收益<100%，扣减金额=(目标运营净收

益-实际运营净收益)×20% 

4）实际运营净收益/目标运营净收益<90%，扣减金额=(目标运营净收益-目

标运营净收益×90%)×20%+(目标运营净收益×90%-实际运营净收益)×30% 

当期项目公司实际运营净收益的计算基础以项目公司对应期间的审计报告

为准。 

§4 不动产项目基本情况 

4.1 报告期内不动产项目的运营情况 

4.1.1 对报告期内重要不动产项目运营情况的说明 

本基金通过持有专项计划穿透取得苏州工业园区菁英公寓管理有限公司（简

称“项目公司”）持有的不动产项目的完全所有权或经营权。不动产项目名菁英公

寓，位于苏州工业园区启月街 1 号，为公共租赁住房项目。菁英公寓项目一期、

二期项目分别于 2010 年 12 月和 2013 年 3 月投入运营，截至本报告期末已分别

运营了 15.4 年和 13.1 年。 

本报告期内，项目公司实现总收入 20,270,207.42 元，息税折旧摊销前利润

17,210,712.02 元。 

租约结构方面，截至本报告期末，租户结构稳定且高度分散，租赁住房租户

均为个人租户，受雇于 918 家不同的企业，无企业租户。 
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房型方面，为适应租赁需求的变化，合租户型调改为家庭户型，租赁单元数

较 2025 年 12 月末减少 10 个租赁单元，但因家庭户型的租金大于等于合租户型

的租金，对租赁收入无负面影响。 

整体而言，项目公司运营平稳，报告期内未发生重大变化和经营策略调整，

底层资产周边亦未新增竞争性项目，且不存在重大诉讼或纠纷。 

4.1.2 报告期以及上年同期不动产项目整体运营指标 

序号 指标名称 
指标含义说明

及计算方式 
指标单位 

本期（2026 年 1 月 1

日-2026 年 3 月 31 日）

/报告期末（2026 年 3

月 31 日） 

同比（%） 

1 

报告期末租

赁住房可供

出租单元 

报告期末租赁

住房可供出租

单元 

个 3,488.00 - 

2 

报告期末租

赁住房实际

出租单元 

报告期末租赁

住房实际出租

单元 

个 3,372.00 - 

3 

报告期末出

租率(按出

租单元算） 

（报告期末租

赁住房实际出

租单元/报告期

末租赁住房可

供出租单元）

×100% 

% 96.67 - 

4 

报告期末租

赁住房可出

租面积 

报告期末租赁

住房可出租面

积 

平方米 243,025.44 - 

5 

报告期末租

赁住房实际

出租面积 

报告期末租赁

住房实际出租

面积 

平方米 237,678.88 - 

6 

报告期末出

租率(按出

租面积算） 

(报告期末租赁

住房实际出租

面积 /报告期

末租赁住房可

供出租面积）

×100% 

% 97.80 - 

7 

报告期内租

赁住房租金

单价水平 

报告期内租赁

住房租金收入/

（租赁住房可

租赁面积×报

告期内租赁住

房平均出租率

×报告期内实

元/月/平方

米 
26.84 - 
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际自然天数

×12/365），报

告期内租赁住

房平均出租率

=报告期内覆

盖的租赁住房

每月末出租率

（按面积）之

和/报告期内覆

盖的月份数 

8 

报告期末租

赁住房剩余

租期情况 

∑ （𝑛
𝑖=1 租赁住

房租约 i 的剩

余租期*租赁

住房租约 i 的

租赁面积）/租

赁住房实际租

赁面积，n 为报

告期末租赁住

房已签租约 

天 194.99 - 

9 

报告期末商

业配套可供

出租面积 

报告期末商业

配套可供出租

面积 

平方米 7,460.39 - 

10 

报告期末商

业配套实际

出租面积 

报告期末商业

配套实际出租

面积 

平方米 7,102.83 - 

11 

报告期末商

业配套出租

率 

（报告期末商

业配套实际出

租面积/报告期

末商业配套可

供出租面积）

×100% 

% 95.21 - 

12 

报告期内商

业配套租金

单价水平 

报告期内商业

配套租金收入/

（商业配套可

租赁面积×报

告期内商业配

套平均出租率

×报告期内实

际自然天数

×12/365），报

告期内商业配

套平均出租率

=报告期内覆

盖的商业配套

元/月/平方

米 
33.41 - 
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每月末出租率

之和/报告期内

覆盖的月份数 

13 

报告期末商

业配套剩余

租期情况 

∑ （𝑛
𝑖=1 商业配

套租约 i 的剩

余租期*商业

配套租约 i 的

租赁面积）/商

业配套已租赁

面积，n 为报告

期末商业配套

已签租约 

天 800.16 - 

14 
报告期末租

金收缴率 

（报告期内实

收租赁收入/报

告期内应收租

赁收入）×100% 

% 99.81 - 

注：1、基金成立时间不满一年，无往期可比数据。 

2、租赁住房和商业配套的租金单价均为不含税租金单价。 

4.1.3 报告期及上年同期重要不动产项目运营指标 

不动产项目名称：1 菁英公寓项目 

序号 指标名称 
指标含义说明

及计算公式 
指标单位 

本期（2026 年 1 月 1

日-2026 年 3 月 31 日）

/报告期末（2026 年 3

月 31 日） 

同比（%） 

1 

报告期末

租赁住房

可供出租

单元 

报告期末租

赁住房可供

出租单元 

个 3,488.00 - 

2 

报告期末

租赁住房

实际出租

单元 

报告期末租

赁住房实际

出租单元 

个 3,372.00 - 

3 

报告期末

出租率(按

出租单元

算） 

（报告期末

租赁住房实

际出租单元/

报告期末租

赁住房可供

出租单元）

×100% 

% 96.67 - 

4 

报告期末

租赁住房

可出租面

积 

报告期末租

赁住房可出

租面积 

平方米 243,025.44 - 
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5 

报告期末

租赁住房

实际出租

面积 

报告期末租

赁住房实际

出租面积 

平方米 237,678.88 - 

6 

报告期末

出租率(按

出租面积

算） 

(报告期末租

赁住房实际

出租面积 /

报告期末租

赁住房可供

出租面积）

×100% 

% 97.80 - 

7 

报告期内

租赁住房

租金单价

水平 

报告期内租

赁住房租金

收入/（租赁

住房可租赁

面积×报告期

内租赁住房

平均出租率×

报告期内实

际自然天数

×12/365），

报告期内租

赁住房平均

出租率=报告

期内覆盖的

租赁住房每

月末出租率

（按面积）之

和/报告期内

覆盖的月份

数 

元/月/平方

米 
26.84 - 

8 

报告期末

租赁住房

剩余租期

情况 

∑ （𝑛
𝑖=1 租赁

住房租约 i的

剩余租期*租

赁住房租约 i

的租赁面积）

/租赁住房实

际租赁面积，

n 为报告期

末租赁住房

已签租约 

天 194.99 - 

9 

报告期末

商业配套

可供出租

报告期末商

业配套可供

出租面积 

平方米 7,460.39 - 
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面积 

10 

报告期末

商业配套

实际出租

面积 

报告期末商

业配套实际

出租面积 

平方米 7,102.83 - 

11 

报告期末

商业配套

出租率 

（报告期末

商业配套实

际出租面积/

报告期末商

业配套可供

出租面积）

×100% 

% 95.21 - 

12 

报告期内

商业配套

租金单价

水平 

报告期内商

业配套租金

收入/（商业

配套可租赁

面积×报告期

内商业配套

平均出租率×

报告期内实

际自然天数

×12/365），

报告期内商

业配套平均

出租率=报告

期内覆盖的

商业配套每

月末出租率

之和/报告期

内覆盖的月

份数 

元/月/平方

米 
33.41 - 

13 

报告期末

商业配套

剩余租期

情况 

∑ （𝑛
𝑖=1 商业

配套租约 i的

剩余租期*商

业配套租约 i

的租赁面积）

/商业配套已

租赁面积，n

为报告期末

商业配套已

签租约 

天 800.16 - 

14 

报告期末

租金收缴

率 

（报告期内

实收租赁收

入/报告期内

% 99.81 - 
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应收租赁收

入）×100% 

注：报告期内，本基金只有一个资产项目。本表统计口径与”4.1.2 报告期以

及上年同期资产项目整体运营指标“统计口径一致。 

4.1.4 其他运营情况说明 

无。 

4.1.5 可能对基金份额持有人权益产生重大不利影响的经营风险、行业风险、

周期性风险 

无。 

4.2 不动产项目运营财务数据 

4.2.1不动产项目公司整体财务情况 

序号 科目名称 报告期末金额（元） 上年末金额（元） 变动比例（%） 

1 总资产 978,520,385.92 968,069,664.74 1.08 

2 总负债 996,323,216.83 977,848,340.92 1.89 

序号 科目名称 报告期金额（元） 上年同期金额（元） 变动比例（%） 

1 营业收入 20,148,164.23 - - 

2 
营业成本

/费用 
28,294,362.15 - - 

3 EBITDA 17,210,712.02 - - 

注：1、基于《苏州工业园区菁英公寓管理有限公司（作为吸收方）与苏州

工业园区启月公寓管理有限公司（作为被吸收方）之吸收合并协议》、《苏州工业

园区菁英公寓管理有限公司债权债务确认协议》以及《苏州工业园区菁英公寓管

理有限公司债权债务确认函》，项目公司苏州工业园区菁英公寓管理有限公司于

2025 年 7 月 15 日继承苏州工业园区启月公寓管理有限公司的全部资产及负债，

其中，负债系华泰资管-苏州恒泰租赁住房 1 号资产支持专项计划向苏州工业园

区启月公寓管理有限公司提供的金额为 91,113.33 万元的借款。在报告期内项目

公司产生财务费用 17,973,040.44 元。 

2、基金成立时间不满一年，无上年同期数据。 

4.2.2 重要不动产项目公司的主要资产负债科目分析 

项目公司名称：1 苏州工业园区菁英公寓管理有限公司 

序号 构成 报告期末金额（元） 上年末金额（元） 

较上年

末变动

（%） 
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主要资产科目 

1 投资性房地产 889,630,215.96 896,486,285.70 -0.76 

主要负债科目 

1 其他应付款 15,495,347.15 154,310,610.59 0.42 

2 长期应付款 911,133,300.00 911,133,300.00 0.00 

注：其他应付款系租赁保证金、质保金等；长期应付款系项目公司与华泰资

管-苏州恒泰租赁住房 1 号资产支持专项计划的借款。 

4.2.3 重要不动产项目公司的营业收入分析 

不动产项目公司名称：1 苏州工业园区菁英公寓管理有限公司 

序号 构成 

本期 2026 年 1 月 1 日至 2026 年 3 月 31 日 金

额

同

比

（%

） 

金额（元） 占该项目总收入比例（％） 

1 
租赁住房收

入 
18,908,905.13 93.28 - 

2 
商铺租赁收

入 
693,828.91 3.42 - 

3 其他收入 545,430.19 2.69 - 

4 
营业收入合

计 
20,148,164.23 99.40 - 

4.2.4 重要不动产项目公司的营业成本及主要费用分析 

项目公司名称：1 苏州工业园区菁英公寓管理有限公司 

序号 构成 

本期 2026 年 1 月 1 日至 2026 年 3 月 31 日 金

额

同

比

（%

） 

金额（元） 占该项目总成本比例（％） 

1 折旧摊销 7,261,826.31 25.67 - 

2 物业管理费 2,042,009.49 7.22 - 

3 运营管理费 709,215.38 2.51 - 

4 税金及附加 141,416.34 0.50 - 

5 
其他成本/

费用 
18,139,894.63 64.11 - 

6 
营业成本/

费用合计 
28,294,362.15 100.00 - 

4.2.5 重要不动产项目公司的财务业绩衡量指标分析 
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项目公司名称：1 苏州工业园区菁英公寓管理有限公司 

序号 指标名称 
指标含义说明及计

算公式 
指标单位 

本期 2026 年 1 月 1 日至

2026 年 3 月 31 日 

指标数值 

1 毛利率 
（营业收入-营业成

本）/营业收入×100% 
% 49.38 

2 
息税折旧摊销

前利润 

利润总额+利息费用

+折旧摊销 
元 17,210,712.02 

3 
息税折旧摊销

前利润率 

息税折旧摊销前利

润/营业收入×100% 
% 85.42 

4.3 不动产项目公司经营现金流 

4.3.1 经营活动现金流归集、管理、使用以及变化情况 

本报告期初项目公司货币资金余额 13,989,637.36 元。本报告期内，累计资

金流入 25,413,129.96 元，其中收到租赁收入及其他与经营活动相关的收入

23,096,816.68 元，收到押金、保证金、宽带费等其他与经营活动有关的现金

2,189,449.69元，处置固定资产回收资金 126,863.59元；累计资金流出 6,889,097.59

元，其中购买商品、接受劳务及其他与经营活动相关的支出 5,946,883.59 元，购

买固定资产 942,214.00 元。本报告期末持有货币基金 45,166,149.08 元。本报告

期末货币资金余额为 32,513,669.73 元。 

4.3.2 来源于单一客户及其关联方的现金流占比超过10%的情况说明 

无。 

4.3.3 对报告期内发生的影响未来项目正常现金流的重大情况与拟采取的相应措

施的说明 

无。 

§5 除不动产资产支持证券之外的投资组合报告 

5.1 报告期末不动产基金资产组合情况 

序号 项目 金额（元） 

占不动产资产支

持证券之外的投

资组合的比例

（%） 

1 固定收益投资 - - 

 其中：债券 - - 
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 资产支持证券 - - 

2 买入返售金融资产 - - 

 
其中：买断式回购的买入返售

金融资产 
- - 

3 货币资金和结算备付金合计 1,198,046.10 100.00 

4 其他资产 - - 

5 合计 1,198,046.10 100.00 

5.2 其他投资情况说明 

无。 

§6 回收资金使用情况 

6.1 原始权益人回收资金使用有关情况说明 

原始权益人净回收资金金额为 592,253,009.75 元。根据原始权益人承诺及招

募说明书相关约定，85%（含）以上净回收资金用于淞北四季、江韵四季 2 个项

目的投资，不高于 15%的净回收资金用于补充原始权益人流动资金等，未变更用

途。 

截至本报告期末，原始权益人已使用 163,797,549.62 元的净回收资金，其中

88,837,951.46 元补充其流动资金，占净回收资金比为 15%，74,959,598.16 元用于

淞北四季、江韵四季的项目投资。 

§7 不动产基金主要负责人员情况 

姓名 职务 

任职期限 

不动

产项

目运

营或

投资

管理

年限 

不动产项目运营

或投资管理经验 
说明 

任职

日期 

离任

日期 

陈宇 本基金 2025- - 16 2010 年至 2013 陈宇峰先生，东
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峰 的基金

经理 

04-25 年曾任职于上海

神剑精密机械科

技有限公司投资

建设处，主要负

责园区不动产及

固定资产投管理

工作。2013 年至

2018 年任职于上

海市体育俱乐部

总务科。主要负

责崇明体育训练

基地建设，市属

体育场馆改造、

修缮和运营工

作。2018 年至

2020 年任职于上

海市长宁区发展

和改革委员会 

投资管理科会，

主要负责固定资

产投资项目管理

工作，包括辖区

内市政道路、项

目水电气等公建

配套工程。2020

年 9 月底加入华

泰证券(上海)资

产管理有限公

司，从事不动产

信托基金

(REITs)项目等

运营工作。 

华大学工程管理

硕士学位，中级

工程师（土建）

和中级经济师。

现华泰证券（上

海）资产管理有

限公司不动产基

金部基金经理。

曾任就职于上海

神剑精密机械科

技有限公司、上

海市体育俱乐部

和上海市长宁区

发展和改革委员

会。自参加工作

以来，即从事固

定资产投资和运

营管理工作，具

有10年以上不动

产投资、运营管

理经验。 

王轶 

本基金

的基金

经理 

2025-

04-25 
- 12 

自2014年开始从

事不动产相关的

投资工作，曾参

与葛洲坝水电收

费权项目、顺丰

产业园项目、四

川高速隆纳高速

项目等，涵盖了

能源、仓储物流、

高速公路等不动

产类型。 

王轶先生，2014

年获南京大学工

业工程专业硕

士，现任华泰证

券（上海）资产

管理有限公司不

动产基金部基金

经理。曾任职于

华泰证券股份有

限公司资产管理

总部。自参加工

作以来，即从事
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不动产投资相关

工作，具有 10 年

以上不动产投资

经验。 

莫丹 

本基金

的基金

经理 

2025-

04-25 
- 8 

曾任职于德邦快

递，主要从事仓

储物流不动产项

目开发投资、退

出及运营管理的

工作，包含厦门

智慧物流产业

园、西南冷链基

地等数个项目。

2023 年 10 月加

入华泰证券（上

海）资产管理有

限公司，主要从

事 REITs 项目运

营管理等工作。 

莫丹女士，中南

大学地球探测与

信息技术硕士，

现任华泰证券

（上海）资产管

理有限公司不动

产基金部基金经

理。自参加工作

以来，从事不动

产项目投资和运

营管理相关工

作，具有 5 年以

上不动产运营管

理经验。 

注：1、上述基金经理的任职日期及离任日期均以基金公告为准；首任基金

经理的任职日期为基金合同生效日。 

2、不动产项目运营或管理年限的计算标准为：自基金经理开始从事不动产

运营或不动产投资管理经验起至报告期末累计从事该行业或该岗位的时间。 

§8 不动产基金份额变动情况 

单位：份 

报告期期初不动产基金份额总额 500,000,000.00 

报告期期间不动产基金份额变动情况 - 

报告期期末不动产基金份额总额 500,000,000.00 

§9 基金管理人运用固有资金投资本不动产基金情况 

单位：份 

报告期期初管理人持有的本不动产基金份额 17,250,000.00 

报告期期末管理人持有的本不动产基金份额 17,250,000.00 

报告期期末持有的本不动产基金份额占总份额 3.45 
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比例（%） 

§10 影响投资者决策的其他重要信息 

无。 

§11 备查文件目录 

11.1 备查文件目录 

1、中国证监会准予本基金募集注册的文件； 

2、《华泰紫金苏州恒泰租赁住房封闭式基础设施证券投资基金基金合同》； 

3、《华泰紫金苏州恒泰租赁住房封闭式基础设施证券投资基金托管协议》； 

4、《华泰紫金苏州恒泰租赁住房封闭式基础设施证券投资基金招募说明书》； 

5、基金管理人业务资格批件、营业执照； 

6、基金托管人业务资格批件、营业执照； 

7、《关于申请募集注册华泰紫金苏州恒泰租赁住房封闭式基础设施证券投资

基金之法律意见书》； 

8、基金产品资料概要； 

9、报告期内在选定报刊上披露的各项公告； 

10、中国证监会规定的其他备查文件。 

11.2 存放地点 

文件存放在基金管理人、基金托管人的住所。 

11.3 查阅方式 

部分备查文件可通过本基金管理人公司网站查询，也可咨询本基金管理人。

客服电话：4008895597；公司网址：https://www.htscamc.com。 

 

华泰证券（上海）资产管理有限公司 

二〇二六年四月二十二日 


