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§1 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人兴业银行股份有限公司根据本基金合同规定，于 2026 年 4 月 21 日复核了本

报告中的财务指标、收益分配情况和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏。

运营管理机构已对季度报告中的相关披露事项进行确认，不存在异议，确保相关披露内

容的真实性、准确性和完整性。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用不动产基金资产，但不保证不

动产基金一定盈利。

不动产基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投资决策前应

仔细阅读本不动产基金的招募说明书及其更新。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自 2026 年 1 月 1 日起至 3 月 31 日止。

§2 不动产基金产品概况

2.1 不动产基金产品基本情况

基金名称 招商基金招商蛇口租赁住房封闭式基础设施证券投资基金

基金简称 招商基金招商蛇口租赁住房 REIT
场内简称 招商基金蛇口租赁住房 REIT
基金代码 180502
交易代码 180502
基金运作方式 契约型封闭式

基金合同生效日 2024年 9月 26日
基金管理人 招商基金管理有限公司

基金托管人 兴业银行股份有限公司

报告期末基金份额总额 500,000,000.00份
基金合同存续期 52 年

基金份额上市的证券交易所 深圳证券交易所

上市日期 2024年 10月 23 日

投资目标

在严格控制风险的前提下，本基金通过不动产资产支持证券

等特殊目的载体持有不动产项目公司全部股权，通过资产支

持证券和项目公司等载体取得不动产项目完全所有权或经营

权利。本基金通过积极主动运营管理不动产项目，力求实现
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不动产项目现金流长期稳健增长。

投资策略

本基金 80%以上基金资产投资于不动产资产支持证券，并持

有其全部份额，从而取得不动产项目完全的所有权或经营权

利；剩余基金资产将投资于固定收益品种投资。

本基金其他主要投资策略包括：不动产项目投资策略、不动

产项目运营管理策略、扩募及收购策略、资产出售及处置策

略、债券投资策略、对外借款策略等。

风险收益特征

本基金与股票型基金、混合型基金和债券型基金等有不同的

风险收益特征，本基金的预期风险和收益高于债券型基金和

货币市场基金，低于股票型基金。本基金需承担投资不动产

项目因投资环境、投资标的以及市场制度等差异带来的特有

风险。

基金收益分配政策

1、在符合有关基金分配条件的前提下，本基金应当将 90%以

上合并后基金年度可供分配金额以现金形式分配给投资者。

不动产基金的收益分配在符合分配条件的情况下每年不得少

于 1 次；但若《基金合同》生效不满 6个月可不进行分配。

具体分配时间由基金管理人根据不动产项目实际运营情况另

行确定。

2、本基金的分配方式为现金分红，具体权益分派程序等有关

事项遵循深圳证券交易所及中国证券登记结算有限责任公司

的相关规定。

3、每一基金份额享有同等分配权。

4、法律法规或监管机关另有规定的，从其规定。在不违反法

律法规且对现有基金份额持有人利益无实质不利影响的情况

下，基金管理人、登记机构在与基金托管人协商一致，并按

照监管部门要求履行适当程序后可对基金收益分配原则进行

调整，不需召开基金份额持有人大会，但应于变更实施日前

在规定媒介公告。

资产支持证券管理人 招商财富资产管理有限公司

运营管理机构 深圳招商伊敦酒店及公寓管理有限公司

2.2 不动产项目基本情况说明

不动产项目名称：林下项目

项目公司名称 深圳市林下住房租赁有限公司

不动产项目业态 租赁住房

不动产项目主要经营模式 提供租赁住房服务

不动产项目地理位置 深圳市南山区工业八路

不动产项目名称：太子湾项目

项目公司名称 太子湾乐宜置业（深圳）有限公司

不动产项目业态 租赁住房

不动产项目主要经营模式 提供租赁住房服务

不动产项目地理位置 深圳市南山区港湾大道
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2.3 不动产基金扩募情况

本基金于 2026 年 4 月 16 日披露了《招商基金管理有限公司关于决定招商基金招商蛇口

租赁住房封闭式基础设施证券投资基金拟扩募并新购入不动产项目的公告》，拟购入不动产

项目暂定为深圳市南山区的租赁住房山前项目。拟购入不动产项目合计建筑面积 98,723.77

平方米。

本报告期内，本基金暂未正式提交中国证监会和深圳证券交易所进行审查。本次基金扩

募及新购入不动产项目的事项尚需通过国家发展改革委推荐、中国证监会准予变更注册、深

圳证券交易所审核，并经基金份额持有人大会决议通过后方可实施。

2.4 基金管理人和运营管理机构

项目 基金管理人 运营管理机构

名称 招商基金管理有限公司
深圳招商伊敦酒店及公寓管理有限公

司

信息披

露事务

负责人

姓名 潘西里 邵明勇

职务 督察长 总经理助理兼业务管理部总监

联系方式 0755-83196666 0755-21610183

注册地址
深圳市福田区深南大道

7088号

深圳市南山区招商街道五湾社区邮轮

大道 5号太子湾海纳仓(招商积余大

厦)801802

办公地址
深圳市福田区深南大道

7088号
深圳市南山区招商街道五湾社区邮轮

大道 5号招商积余大厦 8楼
邮政编码 518040 518000
法定代表人 王颖 李杰

2.5 基金托管人、资产支持证券管理人、资产支持证券托管人

项目 基金托管人 资产支持证券管理人 资产支持证券托管人

名称
兴业银行股份有限公

司
招商财富资产管理有限公司

兴业银行股份有限公

司

注册地址

福建省福州市台江区

江滨中大道398号兴业

银行大厦

深圳市前海深港合作区南山

街道梦海大道 5033号前海

卓越金融中心 3号楼

L26-01B、2602

福建省福州市台江区

江滨中大道 398号兴

业银行大厦

办公地址
上海市浦东新区银城

路 167号 4楼

深圳市福田区深南大道

7888号东海国际中心 B座

19楼

上海市浦东新区银城

路 167号 4楼

邮政编码 200120 518040 200120
法定代表人 吕家进 陈兆贤 吕家进
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§3 主要财务指标和不动产基金运作情况

3.1 主要财务指标

金额单位：人民币元

主要财务指标 报告期（2026年 01月 01日-2026年 03月 31日)
1.本期收入 20,190,077.67
2.本期净利润 1,175,956.01
3.本期经营活动产生的现金流量净额 16,664,989.82
4.本期现金流分派率（%） 0.79
5.年化现金流分派率（%） 3.22
注：1、本期收入指基金合并利润表中的本期营业收入、利息收入、投资收益、资产处置收

益、营业外收入、其他收入以及公允价值变动收益的总和。

2、本期现金流分派率=报告期可供分配金额/报告期末市值。

3、年化现金流分派率=截至报告期末本年累计可供分配金额/报告期末市值/年初至今实

际天数*本年总天数。

3.2 其他财务指标

无。

3.3 不动产基金收益分配情况

3.3.1 本报告期的可供分配金额

单位：人民币元

期间 可供分配金额 单位可供分配金额 备注

本期 14,139,830.18 0.0283 -
本年累计 14,139,830.18 0.0283 -

3.3.2 本报告期的实际分配金额

无。

3.3.3 本期可供分配金额计算过程

单位：人民币元

项目 金额 备注

本期合并净利润 1,175,956.01 -
本期折旧和摊销 16,149,421.71 -
本期利息支出 - -
本期所得税费用 -2,734,899.05 -

本期息税折旧及摊销前利润 14,590,478.67 -
调增项
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1.应收和应付项目的变动 2,074,337.46 -
调减项

1.当期购买不动产项目等资本性支出 -746,391.58 -
2.未来合理相关支出预留，包括重大资本性支出（如固定

资产正常更新、大修、改造等）、未来合理期间内需要偿付

的经营性负债、运营费用等

-1,778,594.37 -

本期可供分配金额 14,139,830.18 -
注：1、本期“未来合理相关支出预留”，包括重大资本性支出（如固定资产正常更新、大

修、改造等）、未来合理期间内需偿付的基金管理人的管理费、专项计划管理人的管理费、

托管费、运营管理机构的管理费、待缴纳的税金、经营性负债等变动的净额。上述费用将根

据相应协议约定及实际发生情况支付。

2、上述可供分配金额并不代表最终实际分配的金额。由于收入和费用并非在一年内平

均发生，所以投资者不能按照本期占全年的时长比例来简单判断本基金全年的可供分配金额。

3.3.4 可供分配金额较上年同期变化超过 10%的情况说明

本报告期可供分配金额较上年同期变化超过 10%，主要是由于林下项目原重要现金流提

供方于 2024 年 12 月末到期退租，导致上年同期（2025 年 1 季度）林下项目尚处于租赁爬

坡阶段，整体收入受到一定影响。本报告期内，林下项目出租率已处于较高水平，项目运营

稳定，营业收入同比增长 27.82%，带动本期可供分配金额实现同比增幅超过 10%。

3.3.5 设置未来合理支出相关预留调整项的原因，上年同期未来合理支出相关预

留调整项的前期设置金额与实际使用金额差异超过 10%的原因及合理性

未来合理相关支出预留调整项根据本不动产项目基金合同相关条款约定设置，主要是覆

盖及应对项目的经营支出以确保项目持续稳定的运营。

截至本报告期末，上年同期未来合理支出相关预留调整项的前期设置金额与实际使用金

额差异超过 10%，主要是由于上年同期预留的未来资本性支出具有周期性特征，专项用于未

来资产维护、升级改造及品质提升，实际执行受运营规划、市场环境、租户需求等方面影响，

可能存在期间波动，导致实际使用金额与预留金额形成阶段性差异。剩余预留的资本性支出

将根据项目改造提升规划，持续用于后续设施设备更新、公共区域功能升级等必要支出，保

障资产长期价值与运营韧性。其次是由于预留的押金保证金等经营性负债安排充分考虑了租

约周期动态，实际支付退还取决于租户退租率、续租意愿等租赁业务进展，资金结算金额与

时间需以最终合同履行情况为准，客观上造成预留金额与实际支付金额产生差异。

3.4 报告期内不动产基金费用收取情况的说明

根据本基金基金合同、招募说明书和托管协议等相关法律文件，本报告期内计提基金管

理人管理费 334,406.70 元（含税），资产支持证券管理人管理费 334,406.70 元（含税），
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基金托管人托管费 33,441.12 元（含税），运营管理机构的管理费用 2,216,943.84 元（含

税）。

§4 不动产项目基本情况

4.1 报告期内不动产项目的运营情况

4.1.1 对报告期内重要不动产项目运营情况的说明

本基金通过专项计划 100%持有的不动产项目由 2 个租赁住房项目组成，均位于深圳市

南山区，合计拥有 927 套租赁住房及 15 套配套商业，可供出租面积合计 65,253.27 平方米。

本报告期内，两个不动产项目整体运营平稳，完成营业收入 20,044,244.04 元，息税折旧及

摊销前利润 15,803,116.43 元。林下项目自 2016 年 3 月开始运营，已运营 10 年；太子湾项

目自 2020 年 5 月开始运营，已运营超过 5 年。报告期内不动产项目运营稳定，未发生安全

生产事故，不存在未决重大诉讼或纠纷。

4.1.2 报告期以及上年同期不动产项目整体运营指标

序

号
指标名称

指标含义说明及

计算方式

指标单

位

本期(2026年
01月 01日至

2026年 03月
31日)/报告期

末(2026年 03
月 31 日)

上年同期(2025
年 01 月 01 日

至 2025年 03
月 31日)/上年

同期末(2025
年 03月 31 日)

同比

（%）

1
可供出租面

积

报告期末可供出

租面积
平方米 65,253.27 65,253.27 0.00

2
实际出租面

积

报告期末时点实

际出租面积
平方米 61,531.57 60,294.88 2.05

3 出租率
报告期末时点出

租率
% 94.30 92.40 2.06

4
平均租金单

价（含税）

报告期内平均签

约租金单价：Σ单

套房间已出租月

租金收入/Σ单套

房已出租面积

元/平方

米/月
103.61 103.93 -0.31

5
加权平均合

同剩余租期

报告期末在租租

约面积加权平均

剩余租期

年 0.54 0.60 -10.00

6 租金收缴率
报告期末租金收

缴率
% 95.52 96.96 -1.49

7
企业租户占

比

报告期末企业租

户面积占已出租

面积比例

% 17.09 15.35 11.34
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注：平均租金单价已包含增配家私服务费。

4.1.3 报告期及上年同期重要不动产项目运营指标

不动产项目名称：林下项目

序

号
指标名称

指标含义说明及

计算公式

指标单

位

本期（2026年
01月 01日

-2026年 03月
31日）/报告期

末（2026年 03
月 31 日）

上年同期

（2025年01月
01日-2025年
03月 31日）/
上年同期末

（2025年03月
31 日）

同比

（%）

1
可供出租面

积

报告期末可供出

租面积
平方米 39,304.42 39,304.42 0.00

2
实际出租面

积

报告期末时点实

际出租面积
平方米 37,789.33 35,684.17 5.90

3 出租率
报告期末时点出

租率
% 96.15 90.79 5.90

4
平均租金单

价（含税）

报告期内平均签

约租金单价：Σ单

套房间已出租月

租金收入/Σ单套

房已出租面积

元/平方

米/月
99.76 98.32 1.46

5
加权平均合

同剩余租期

报告期末在租租

约面积加权平均

剩余租期

年 0.54 0.64 -15.63

6 租金收缴率
报告期末租金收

缴率
% 94.52 96.32 -1.87

7
企业租户占

比

报告期末企业租

户面积占已出租

面积比例

% 16.81 16.39 2.56

注：平均租金单价包含家私服务费；租赁住房合同期限以 1 年为主，每年办理一次续签手续。

不动产项目名称：太子湾项目

序

号
指标名称

指标含义说明及

计算公式

指标单

位

本期（2026年
01月 01日

-2026年 03月
31日）/报告期

末（2026年 03
月 31 日）

上年同期

（2025年01月
01日-2025年
03月 31日）/
上年同期末

（2025年03月
31 日）

同比

（%）

1
租赁住房可

供出租面积

报告期末时点可

供出租面积
平方米 25,051.85 25,051.85 0.00

2
租赁住房实

际出租面积

报告期末时点实

际出租面积
平方米 23,401.91 24,000.20 -2.49
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3
租赁住房出

租率

报告期末时点租

赁住房出租率
% 93.41 95.80 -2.49

4
配套商业出

租率

报告期末时点配

套商业出租率
% 37.94 68.06 -44.26

5
租赁住房平

均租金单价

（含税）

报告期内租赁住

房平均签约租金

单价：Σ单套房间

已出租月租金收

入/Σ单套房已出

租面积

元/平方

米/月
107.62 107.60 0.02

6
配套商业平

均租金单价

（含税）

报告期内配套商

业平均签约租金

单价：Σ单套房间

已出租月租金收

入/Σ单套房已出

租面积

元/平方

米/月
256.41 241.00 6.39

7
加权平均合

同剩余租期

报告期末在租租

约面积加权平均

剩余租期

年 0.53 0.54 -1.85

8 租金收缴率
报告期末租金收

缴率
% 96.97 97.66 -0.71

9
企业租户占

比

报告期末租赁住

房企业租户面积

占租赁住房实际

已出租面积比例

% 16.55 12.49 32.51

注：平均租金单价包含家私服务费；太子湾项目租赁住房部分加权平均合同剩余租期为 0.48

年，租赁住房合同期限以 1 年为主，每年办理一次续签手续。本期配套商业出租率较低主要

系部分商业租户退租所致，项目正推进配套商业租户结构优化调整，加快存量去化。

4.1.4 其他运营情况说明

无。

4.1.5 可能对基金份额持有人权益产生重大不利影响的经营风险、行业风险、周

期性风险

无。

4.2 不动产项目运营相关财务信息

4.2.1 不动产项目公司整体财务情况

序号 科目名称 报告期末金额（元） 上年末金额（元） 变动比例（%）

1 总资产 443,957,326.14 431,334,784.94 2.93
2 总负债 962,293,820.68 945,510,136.02 1.78
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序号 科目名称 报告期金额（元） 上年同期金额（元） 变动比例（%）

1 营业收入 20,044,244.04 17,672,755.78 13.42
2 营业成本/费用 9,590,710.64 9,956,960.09 -3.68
3 EBITDA 15,803,116.43 13,038,532.06 21.20

4.2.2 重要不动产项目公司的主要资产负债科目分析

项目公司名称：深圳市林下住房租赁有限公司

序号 构成 报告期末金额（元） 上年末金额（元）
较上年末变动

（%）

主要资产科目

1 投资性房地产 198,008,126.28 201,058,069.23 -1.52
2 货币资金 33,958,964.93 23,518,633.86 44.39

主要负债科目

1 长期借款 569,778,170.00 569,778,170.00 -
注：货币资金本期末较上年末变动比例较大的原因是项目公司尚未支付部分股东借款利息，

故项目公司留存银行存款余额大于上年末金额。留存资金将后续用于项目公司经营开支，股

东借款利息等。

项目公司名称：太子湾乐宜置业（深圳）有限公司

序号 构成 报告期末金额（元） 上年末金额（元）
较上年末变动

（%）

主要资产科目

1 投资性房地产 179,816,336.62 181,864,944.37 -1.13
2 货币资金 25,128,156.26 18,026,196.75 39.40

主要负债科目

1 长期借款 337,155,163.00 337,155,163.00 -
注：货币资金本期末较上年末变动比例较大的原因是项目公司尚未支付部分股东借款利息，

故项目公司留存银行存款余额大于上年末金额。留存资金将后续用于项目公司经营开支，股

东借款利息等。

4.2.3 重要不动产项目公司的营业收入分析

金额单位：人民币元

项目公司名称：深圳市林下住房租赁有限公司

序号 构成

本期（2026年 01 月 01 日

-2026年 03 月 31 日）

上年同期（2025年 01月
01日-2025年 03月 31日）

金额同

比（%）
金额（元）

占该项目

总收入比

例（％）

金额（元）

占该项目

总收入比

例（％）

1 租金收入 11,001,897.27 94.44 8,536,684.26 93.66 28.88
2 物业管理费收入 332,262.06 2.85 310,130.30 3.40 7.14
3 停车位收入 311,146.98 2.67 266,998.45 2.93 16.54
4 其他收入 4,529.04 0.04 452.22 0.00 901.51
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5 营业收入合计 11,649,835.35 100.00 9,114,265.23 100.00 27.82
注：1、本期其他收入较上年同期变动较大，主要是由于面向租户提供的生活服务费等多经

收入具有非经常性、偶发性特征，主要基于租户即时需求动态发生，本身基数较小，因此引

起较大的比率变动。2、合计项列示数字不等于各项加总的情形系四舍五入形成的尾差，下

同。

项目公司名称：太子湾乐宜置业（深圳）有限公司

序号 构成

本期（2026年 01月 01
日-2026年 03 月 31 日）

上年同期（2025年 01月
01日-2025年 03月 31日）

金额同

比（%）
金额（元）

占该项目

总收入比

例（％）

金额（元）

占该项目

总收入比

例（％）

1 租金收入 7,561,200.12 90.07 7,760,862.03 90.68 -2.57
2 物业管理费收入 596,502.83 7.11 625,171.29 7.30 -4.59
3 停车位收入 182,944.85 2.18 170,367.82 1.99 7.38
4 其他收入 53,760.89 0.64 2,089.41 0.02 2,473.02
5 营业收入合计 8,394,408.69 100.00 8,558,490.55 100.00 -1.92

注：1、本期其他收入较上年同期变动较大，主要是由于面向租户提供的生活服务费等多经

收入具有非经常性、偶发性特征，主要基于租户即时需求动态发生，本身基数较小，因此引

起较大的比率变动。

4.2.4 重要不动产项目公司的营业成本及主要费用分析

金额单位：人民币元

项目公司名称：深圳市林下住房租赁有限公司

序号 构成

本期（2026年 01月 01
日-2026年 03 月 31 日）

上年同期（2025年 01月
01日-2025年 03月 31日）

金额同

比（%）
金额（元）

占该项目

总成本比

例（％）

金额（元）

占该项目

总成本比

例（％）

1 折旧和摊销费用 3,141,719.56 57.83 3,049,942.95 53.91 3.01
2 运营服务费 1,287,317.64 23.70 1,007,223.34 17.80 27.81

3
物业管理及维修

费
710,853.92 13.08 781,036.65 13.81 -8.99

4 其他运营成本 220,322.00 4.06 747,823.37 13.22 -70.54
5 税金及附加 40,092.67 0.74 44,300.91 0.78 -9.50
6 管理费用 2,625.22 0.05 - - -
7 财务费用 29,835.88 0.55 27,277.48 0.48 9.38
8 其他成本/费用 - - - - -

9
营业成本/费用合

计
5,432,766.89 100.00 5,657,604.70 100.00 -3.97
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注：1、其他运营成本较上年同比降幅超过 30%，主要是由于 2025 年第 1 季度林下项目为应

对企业租户集中退租、加速租赁去化，采取专项市场推广及营销策略，故上年同期发生的市

场推广和营销费用较多。

2、以上列示的本期财务费用不包括银行存款利息收入和股东借款利息等。此处调减了

财务报表中已计提给专项计划的股东借款利息，原因为该部分财务费用扣除相关税费后将最

终分配给基金持有人，该财务费用的发生为本基金交易结构安排导致，非项目公司实际运行

发生的财务费用，本表中已对该项做调减处理。

项目公司名称：太子湾乐宜置业（深圳）有限公司

序

号
构成

本期（2026年 01月 01日
-2026年 03 月 31日）

上年同期（2025年 01月
01日-2025年 03月 31日）

金额同

比（%）
金额（元）

占该项目

总成本比

例（％）

金额（元）

占该项目

总成本比

例（％）

1 折旧和摊销费用 2,068,105.93 49.74 2,050,640.22 47.70 0.85
2 运营服务费 929,626.20 22.36 951,058.35 22.12 -2.25
3 物业管理及维修费 515,518.19 12.40 503,557.28 11.71 2.38
4 其他运营成本 237,775.41 5.72 392,675.59 9.13 -39.45
5 税金及附加 386,768.24 9.30 383,998.12 8.93 0.72
6 管理费用 2,380.46 0.06 - - -
7 财务费用 17,769.32 0.43 17,425.83 0.41 1.97
8 其他成本/费用 - - - - -

9
营业成本/费用合

计
4,157,943.75 100.00 4,299,355.39 100.00 -3.29

注：1、其他运营成本较上年同比降幅超过 30%，主要是由于太子湾项目本期推广营销费用

较上年同期有所减少。

2、以上列示的本期财务费用不包括银行存款利息收入和股东借款利息等。此处调减了

财务报表中已计提给专项计划的股东借款利息，原因为该部分财务费用扣除相关税费后将最

终分配给基金持有人，该财务费用的发生为本基金交易结构安排导致，非项目公司实际运行

发生的财务费用，本表中已对该项做调减处理。

4.2.5 重要不动产项目公司的财务业绩衡量指标分析

项目公司名称：深圳市林下住房租赁有限公司

序

号
指标名称

指标含义说明及计算公

式

指标

单位

本期（2026年 01
月 01日-2026年
03月 31日）

上年同期（2025
年 01 月 01 日

-2025年 03月 31
日）

指标数值 指标数值

1 毛利率
（营业收入-营业成本）/
营业收入*100%

% 53.99 38.71
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2
息税折旧摊

销前利润率

（利润总额+利息费用+
折旧摊销）/营业收入×

100%
% 80.94 72.44

项目公司名称：太子湾乐宜置业（深圳）有限公司

序

号
指标名称

指标含义说明及计算

公式

指标

单位

本期（2026年 01
月 01日-2026年
03月 31日）

上年同期（2025
年 01 月 01 日

-2025年 03月 31
日）

指标数值 指标数值

1 毛利率
（营业收入-营业成本）

/营业收入*100%
% 55.32 54.46

2
息税折旧摊

销前利润率

（利润总额+利息费用

+折旧摊销）/营业收入

×100%
% 75.93 75.21

4.3 不动产项目公司经营现金流

4.3.1 经营活动现金流归集、管理、使用以及变化情况

1.收入归集和支出管理：

林下项目公司和太子湾项目公司均属于租赁住房。

林下项目公司和太子湾项目公司均在兴业银行深圳沙河支行开立了运营账户，在兴业银

行深圳蛇口支行开立了基本户，在招商银行深圳蛇口支行开立了政策监管账户。运营账户是

项目公司在监管银行开立的专门用于接收政策监管账户转付的收入、政策监管账户收取的收

入外的其他收入等款项的人民币资金账户。基本户是用于接收从运营账户所划转的款项，并

根据项目公司监管协议的约定对外支付的人民币资金账户。政策监管账户是项目公司在政策

监管账户开户行开立的深圳市辖区内唯一的住房租赁资金专用账户，专项用于收取承租人租

金、押金及住房租赁关系存续期间的相关费用，并根据政策监管账户监管协议的约定将前述

全部收入划付至项目公司运营账户的人民币资金账户。

2.现金归集和使用情况：

本报告期内，林下项目和太子湾项目合计现金流入金额为 22,234,955.76 元，主要为本

期项目公司收到租赁收入、租户押金、存款利息及其他经营活动相关收入合计等；林下项目

和太子湾项目合计现金流出总金额为 4,689,992.80 元，主要为购买商品、接受劳务及其他

与经营活动相关的支出，支付的税费，资本性支出等。

上年同期，林下项目和太子湾项目合计现金流入金额为 21,529,824.98 元，合计现金流

出金额为 28,647,768.14 元。

4.3.2 来源于单一客户及其关联方的现金流占比超过 10%的情况说明
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本报告期内林下项目和太子湾项目个人租户占比较大，分散度较高，均不存在重要现金

流提供方。

4.3.3 对报告期内发生的影响未来项目正常现金流的重大情况与拟采取的相应

措施的说明

无。

§5 除不动产资产支持证券之外的投资组合报告

5.1 报告期末不动产基金资产组合情况

单位：人民币元

序号 项目 金额（元）

占不动产资产支持证

券之外的投资组合的

比例（%）

1 固定收益投资 - -
其中：债券 - -

资产支持证券 - -
2 买入返售金融资产 - -

其中：买断式回购的买入返售金融资产 - -
3 货币资金和结算备付金合计 371,338.61 30.84
4 其他资产 832,848.28 69.16
5 合计 1,204,186.89 100.00

5.2 其他投资情况说明

无。

§6 回收资金使用情况

6.1 原始权益人回收资金使用有关情况说明

原始权益人净回收资金金额为 69,918.33 万元，承诺将项目所收取的净回收资金主要用

于在建项目、前期工作成熟的新项目（含新建项目、改扩建项目）；其中，不超过 30%的净

回收资金可用于盘活存量资产项目，不超过 10%的净回收资金可用于已上市基础设施项目的

小股东退出或补充发起人（原始权益人）流动资金等；确保新项目符合国家重大战略、发展

规划、产业政策等要求。

原始权益人在履行了内部有关审批流程后，向国家发展改革委、深圳市发展改革委等监

管部门就净回收资金用途变更履行了报备程序，说明了拟变更回收资金使用比例的情况，原
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始权益人拟将净回收资金的 85%用于投资基础设施项目（包括在建项目、新建或改扩建项目

及存量资产收购），投资金额 59,430.58 万元,并将剩余 15%用于补充流动资金，补充流动

资金的金额为 10,487.75 万元。基金管理人于 2025 年 2 月 11 日发布了《招商基金招商蛇口

租赁住房封闭式基础设施证券投资基金关于原始权益人变更回收资金使用比例的公告》。

原始权益人在履行了内部有关审批流程后，向国家发展改革委、深圳市发展改革委等监

管部门就净回收资金用途变更履行了报备程序，说明了拟变更回收资金投向的情况，净回收

资金不再用于深圳沙井会展北保障性租赁住房项目，新增厦门海上世界 C09 号保障性租赁住

房项目。基金管理人于 2025 年 9 月 16 日发布了《招商基金招商蛇口租赁住房封闭式基础设

施证券投资基金关于原始权益人变更回收资金投向的公告》。

本报告期内原始权益人未使用净回收资金。原始权益人截止报告期末累计已使用净回收

资金 69,871.25 万元，占净回收资金金额的 99.93%。

原始权益人净回收资金使用符合基金合同约定、公开承诺以及有关法律法规的规定。

§7 不动产基金主要负责人员情况

姓名 职务

任职期限 不动产

项目运

营或投

资管理

年限

不动产项目运营

或投资管理经验
说明任职

日期

离任

日期

陈如

琳

本基

金基

金经

理

2024
年 9
月 26
日

- 12

自 2014年起开

始从事不动产项

目投资/运营管

理工作，主要涵

盖消费基础设

施、数据中心、

租赁住房等不动

产项目类型。

学士，注册会计师。曾任毕马威

华振会计师事务所助理审计经

理；曾任如新（中国）日用保健

品有限公司内审部主任，从事公

司内部审计工作；曾任湖州银东

购物中心财务部经理，从事湖州

银泰城购物中心的财务工作；曾

任普洛斯普瑞数据科技（上海）

有限公司财务副总监，参与 IDC
数据中心的财务和运营工作。现

任招商基金招商蛇口租赁住房封

闭式基础设施证券投资基金基金

经理。

任吉

伟

本基

金基

金经

理

2024
年 9
月 26
日

- 12

自 2014年起开

始从事不动产项

目投资/运营管

理工作，主要涵

盖产业园区、仓

储物流、租赁住

房等不动产项目

学士。曾任华夏幸福基业股份有

限公司财务经理，厦门钧浩房地

产开发有限公司财务经理、片区

财务负责人，珠海市龙湖发展有

限公司财务经理，红土创新基金

管理有限公司 REITs运营岗，负

责产业园、仓储物流、公寓等多
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类型。 业态项目财务管理及运营工作。

现任招商基金招商蛇口租赁住房

封闭式基础设施证券投资基金基

金经理。

郭王

炅

本基

金基

金经

理

2024
年 9
月 26
日

- 8

自 2018年起开

始从事不动产项

目投资/运营管

理工作，主要涵

盖产业园区、交

通基础设施等不

动产项目类型。

硕士，法律职业资格、注册会计

师、税务师。曾任招商财富资产

管理有限公司资产证券化部助理

经理、经理、高级经理。现任招

商基金招商蛇口租赁住房封闭式

基础设施证券投资基金基金经

理。

注：1、本基金首任基金经理的任职日期为本基金合同生效日，后任基金经理的任职日期以

及历任基金经理的离任日期为公司相关会议作出决定的公告（生效）日期；

2、不动产项目运营或投资管理年限为基金经理参与不动产项目运营或投资年限加总。

§8 不动产基金份额变动情况

单位：份

报告期期初不动产基金份额总额 500,000,000.00
报告期期间不动产基金份额变动情况 -
报告期期末不动产基金份额总额 500,000,000.00

§9 基金管理人运用固有资金投资本不动产基金情况

本报告期内基金管理人无运用固有资金投资本基金的情况。

§10 影响投资者决策的其他重要信息

无。

§11 备查文件目录

11.1 备查文件目录

1、中国证券监督管理委员会批准设立招商基金管理有限公司的文件；

2、中国证券监督管理委员会批准招商基金招商蛇口租赁住房封闭式基础设施证券投资

基金设立的文件；

3、《招商基金招商蛇口租赁住房封闭式基础设施证券投资基金基金合同》；
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4、《招商基金招商蛇口租赁住房封闭式基础设施证券投资基金托管协议》；

5、《招商基金招商蛇口租赁住房封闭式基础设施证券投资基金招募说明书》；

6、基金管理人业务资格批件、营业执照。

11.2 存放地点

招商基金管理有限公司

地址：深圳市福田区深南大道 7088 号

11.3 查阅方式

上述文件可在招商基金管理有限公司互联网站上查阅，或者在营业时间内到招商基金管

理有限公司查阅。

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人招商基金管理有限公司。

客户服务中心电话：400-887-9555

网址：http://www.cmfchina.com

招商基金管理有限公司

2026年 4月 22日
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