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 中信证券资管转债指数增强 1号集合资

产管理计划 

2026年第 1季度报告 
 

§1 管理人履职报告 

报告期内，本计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券期货经营机构私

募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》、其他相

关法律法规以及本计划说明书和合同的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用

本计划资产。 

报告期内，本计划合法合规运作，投资管理符合相关法律法规、本计划说明书和合同

的规定，不存在违法违规、未履行合同承诺或损害本计划投资者利益的情形。 

本报告期自 2026年 01月 01日起至 03月 31日止。 

§2 托管人履职报告 

本报告期内，本托管人在对中信证券资管转债指数增强 1号集合资产管理计划的托管

过程中，严格遵守《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》及其他法律法规和资

产管理合同的有关规定，不存在任何损害资产委托人利益的行为，完全尽职尽责地履行了

托管人应尽的义务。 

本报告期内，托管人根据《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》及其他有

关法律法规、资产管理合同的规定，对本资产管理计划管理人的投资运作进行了必要的监

督，对资产净值的计算以及费用开支等方面进行了认真地复核，未发现本计划管理人存在

损害资产委托人利益的行为。 

本报告期内，本托管人依法对中信证券资产管理有限公司编制和披露的中信证券资管

转债指数增强 1号集合资产管理计划 2026年 1季报中财务指标、净值表现、利润分配情

况、投资组合报告等内容进行了核查，以上内容真实、准确和完整。 

§3 资产管理计划概况 

名称： 中信证券资管转债指数增强1号集合资产管理计划 

产品类型： 固定收益类 

成立日： 2024年 11月 4日 
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报告期末份额总额： 93,386,791.85 

业绩比较基准： 
中证可转换债券指数收益率*95%+1年期定期存款利率（税后）

*5% 

管理人： 中信证券资产管理有限公司 

托管人： 平安银行股份有限公司 

注册登记机构： 中信证券资产管理有限公司 

 

§4 资产管理计划投资表现 

4.1 主要财务指标 

金额单位：人民币元 

本期已实现收益 3,489,506.90 

本期利润 2,256,057.22 

期末资产净值 119,581,955.41 

期末资产份额 93,386,791.85 

期末每份额净值 1.2805 

期末每份额累计净值 1.2805 

注：1、所述业绩指标不包括持有人认购或交易本计划的各项费用，计入费用后实际收益水

平要低于所列数字。 

2、本期已实现收益指本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除

相关费用和信用减值损失后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收

益减本期暂估税金及附加。 

3、特殊风险揭示：管理人管理的资产管理计划（以下简称“母层产品”），如投资于资产管

理产品（以下简称“底层产品”）的，底层产品可能收取业绩报酬/浮动投资顾问费/浮动管

理费等（如有），并导致母层产品份额净值及累计份额净值在底层产品收取相关费用时出现

下跌，且下跌幅度可能较大，因此母层产品的投资者实际得到的资金可能低于、甚至大幅

低于其根据母层产品过往的份额净值估算所得的预期值。投资者确认充分知悉母层产品披

露的份额净值可能尚未扣除底层产品的业绩报酬/浮动投资顾问费/浮动管理费等（如有）

的相关风险。 
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§5 管理人报告 

5.1 业绩表现 

截至 2026年 03月 31日，本计划单位净值 1.2805元，累计单位净值 1.2805元，本期

本计划复权单位净值增长率为 3.95%。 

5.2 投资经理简介 

田相勋先生，北京大学硕士研究生。2020年加入中信证券资产管理部，历任另类债权

研究员、投资助理。现任中信证券资产管理有限公司投资经理，主要从事另类债权投资。 

黄德龙先生，中国科学院博士研究生。2009年加入中信证券，历任风险管理部分析

员、资产管理部信用研究员、研究主管、投资主管。现任中信证券资产管理有限公司投资

经理，主要负责固收+、转债等策略。 

5.3 投资经理工作报告 

5.3.1 市场回顾和投资操作 

2026年一季度中证转债指数下跌 1.14%，节奏上可转债市场先扬后抑：年初受政策落

地、经济复苏及企业盈利修复预期等多重因素驱动，转债随权益迎来开门红；2月在短暂

回调后延续强势，呈现结构性行情；3月在地缘政治冲击下，市场快速回调。板块表现

上，呈现震荡分化、涨跌互现格局：资源周期板块领涨，金融、消费板块表现疲软。市场

规模方面，一季度市场存续余额持续减少，但新发行审批速度有所加快，供给收缩边际改

善。 

操作方面，组合以中证转债指数样本券为基础，精选信用风险和退市风险较低、纯债

收益率相对较高的个券，控制行业和个券集中度，定期调仓和及时止盈相结合，获取市场

收益的同时降低组合回撤。 

5.3.2 市场展望和投资策略 

展望后市，可转债市场预计将延续供需紧平衡下的结构性行情，但同时需关注美伊冲

突演绎下的扰动。一方面，市场存量规模或因到期规模较大而继续收缩，在“资产荒”背

景下，估值大概率维持高位；另一方面，在估值本就在高位的情况下，市场对美伊冲突等

黑天鹅事件的反应或造成波动加大，因此需重视个券选择，警惕高估值品种的波动。 

策略方面，组合将继续严格把控持仓品种的信用风险和退市风险，注重持仓品种的安

全边际，定期调仓和日常及时止盈相结合，控制组合持仓的分散度，从较长时间维度看力

争在降低组合回撤前提下实现接近或超越基准的组合回报。 
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5.4 风险控制报告 

管理人针对本计划的运作特点，通过每日的风险监控工作以及风险预警机制，及时发

现运作过程中可能出现的风险状况，并提醒投资经理采取相应的风险规避措施，确保集合

计划合法合规、正常运行。同时，本计划通过完善的风险指标体系和定期进行的风险状况

分析，及时评估集合计划运作过程中面临的各种风险，为投资决策提供风险分析支持，确

保集合计划运作风险水平与其投资目标相一致，以实现本计划追求中长期内资本增值的投

资目标。 

管理人制定了《中信证券资产管理有限公司公平交易制度》。通过科学、制衡的投资

决策体系，加强交易分配环节的内部控制，并通过工作制度、流程和技术手段保证公平交

易原则的实现。同时，通过监察稽核、事后分析和信息披露来保证公平交易过程和结果的

监督。 

管理人一贯公平对待旗下管理的所有资产管理计划，制定并严格遵守相应的制度和流

程，通过系统和人工等方式在各环节严格控制交易公平执行，严格执行了《中信证券资产

管理有限公司公平交易制度》《中信证券资产管理有限公司异常交易监控与报告管理制

度》的规定。 

报告期内本计划运作合法合规，未发现存在异常交易行为，未出现违反相关规定的状

况，也未发生损害投资者利益的行为。 

§6 投资组合报告 

6.1 资产组合情况 

金额单位：人民币元 

序号 项目 金额 
占总资产的比例

（%） 

1 权益投资 - - 

 其中：股票 - - 

2 基金投资 - - 

3 固定收益投资 117,542,331.69 95.57 

 其中：债券 117,542,331.69 95.57 

 资产支持证券 - - 

 其他 - - 
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4 其他资管产品投资 - - 

5 贵金属投资 - - 

6 金融衍生品投资 - - 

7 买入返售金融资产 - - 

8 银行存款和结算备付金合计 2,367,528.26 1.93 

9 其他资产 3,077,188.03 2.50 

10 合计 122,987,047.98 100.00 

6.2 运用杠杆情况 

金额单位：人民币元 

序号 项目 金额 
占资产净值的比

例（%） 

1 报告期末债券回购融资余额 - - 

 其中：买断式回购融资 - - 

6.3 报告期末按公允价值占资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细 

本计划报告期末未持有股票。 

6.4 报告期末按债券品种分类的债券投资组合 

金额单位：人民币元 

序号 债券品种 公允价值 占资产净值比例（%） 

1 国家债券 - - 

2 央行票据 - - 

3 金融债券 - - 

 其中：政策性金融债 - - 

4 企业债券 - - 

5 企业短期融资券 - - 

6 中期票据 - - 

7 可转债（可交换债） 117,542,331.69 98.29 

8 同业存单 - - 

9 公司债 - - 

10 地方债 - - 
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11 定向工具 - - 

12 其他 - - 

13 合计 117,542,331.69 98.29 

6.5 报告期末按公允价值占资产净值比例大小排序的前十名债券投资明细 

金额单位：人民币元 

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值 

占资产净

值的比例

（%） 

1 113052.SH 兴业转债 78,040.00 9,341,437.18 7.81 

2 128129.SZ 青农转债 66,540.00 7,148,392.20 5.98 

3 110076.SH 华海转债 42,260.00 5,076,901.63 4.25 

4 113059.SH 福莱转债 40,000.00 4,876,025.21 4.08 

5 123216.SZ 科顺转债 30,000.00 3,977,416.03 3.33 

6 127108.SZ 太能转债 30,000.00 3,924,521.51 3.28 

7 113682.SH 益丰转债 30,000.00 3,833,961.37 3.21 

8 118022.SH 锂科转债 30,000.00 3,717,745.48 3.11 

9 123117.SZ 健帆转债 30,000.00 3,557,150.55 2.97 

10 127067.SZ 恒逸转 2 25,000.00 3,519,420.89 2.94 

6.6 报告期末按公允价值占资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细 

本计划报告期末未持有资产支持证券。 

6.7 报告期末按公允价值占资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细 

本计划报告期末未持有基金。 

6.8 报告期末持仓的股指期货投资明细和报告期内投资收益 

本计划报告期内未持有股指期货。 

6.9 报告期末持仓的国债期货投资明细和报告期内投资收益 

本计划报告期内未持有国债期货。 

6.10 报告期末持仓的外汇期货投资明细和报告期内投资收益 

本计划报告期内未持有外汇期货。 

6.11 投资组合报告附注 
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本计划投资的前十名证券的发行主体中，兴业银行股份有限公司、青岛农村商业银行

股份有限公司出现在报告编制日前一年内受到监管部门公开谴责、处罚的情况。该类情形

对该发行主体的经营和财务没有重大影响，该证券的投资决策程序符合相关法律法规以及

产品合同的要求。 

6.12 业绩报酬及费用的计提和支付 

6.12.1 报告期内费用金额 

金额单位：人民币元 

 报告期间计提金额 报告期间支付金额 

管理费 45,725.65 38,555.90 

托管费 3,048.38 2,570.38 

业绩报酬 - - 

6.12.2 报告期末费用计提基准、计提方式和支付方式 

项目 费用类型 计提依据 
费率/费用

（%/元） 
计提频率 支付频率 其他说明 

管理费 
固定管理费

率 

前一日资

产净值 
0.15 按日计提 按月支付 无 

托管费 
固定托管费

率 

前一日资

产净值 
0.01 按日计提 按月支付 无 

业绩报

酬 
本产品不计提业绩报酬 

6.13 投资资产管理产品所产生的交易费用 

金额单位：人民币元 

项目 报告期间费用 

投资资产管理产品所产生的

交易费用 
- 

注：本项目列示费用包括基金、理财产品、信托、债权计划、资产管理计划等资产管

理产品的认购费、申购费、赎回费以及赎回产生的业绩报酬等费用，相关费用严格依据签

订的所投资资产管理产品合同进行收取。所投资资产管理产品的管理费、托管费、销售服

务费等费用已在本计划所投资资管产品的净值中体现，不在本项目列示。 
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6.14 关联方关系和关联方交易 

6.14.1 关联方关系 

关联方名称 与本计划的关系 

中信证券资产管理有限公司 管理人、销售机构 

中信证券股份有限公司 管理人股东 

平安银行股份有限公司 托管人 

6.14.2 本报告期内关联交易 

本报告期内未发生关联交易（包括投资管理人及管理人关联方所设立的资产管理产品

的情况）。 

§7 资产管理计划份额变动 

7.1 资产管理计划份额变动情况 

单位：份 

期初份额总额 72,403,990.18 

本期参与总份额 95,153,441.23 

减：本期退出总份额 74,170,639.56 

期末份额总额 93,386,791.85 

7.2 关联方持有本资产管理计划份额变动情况 

单位：份 

期初份额总额 785,777.37 

本期参与总份额 - 

减：本期退出总份额 785,777.37 

期末份额总额 - 

注：报告期间总参与份额含申购、转换入、非交易过户等份额； 

报告期间总退出份额含赎回、转换出、非交易过户等份额； 

关联方指本公司董事、监事、员工及其配偶、控股股东、实际控制人或者其他关联

方。 

§8 资产管理计划投资收益分配情况 

本计划在本报告期内没有投资收益分配。 
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§9 重要事项提示 

9.1 本报告期内管理人相关事项 

1、 本计划管理人没有发生与本计划相关的诉讼事项。 

2、 本计划管理人办公地址未发生变更。 

3、 本计划管理人的高级管理人员没有受到任何处罚。 

4、 本计划本报告期内未发生管理人、托管人变更的情形。 

9.2 本报告期内投资经理变更情况 

本报告期内，投资经理未发生变更。 

9.3 本报告期内重大事项公告 

无。 

§10 备查文件目录 

10.1 备查文件目录 

1、中信证券资管转债指数增强 1号集合资产管理计划说明书； 

2、中信证券资管转债指数增强 1号集合资产管理计划资产管理合同； 

3、中信证券资管转债指数增强 1号集合资产管理计划托管协议； 

4、管理人业务资格批件、营业执照； 

5、托管人业务资格批件、营业执照； 

6、报告期内披露的各项公告。 

10.2 存放地点 

北京市朝阳区亮马桥路 48号中信证券大厦 16层。 

10.3 查阅方式 

投资者可到管理人的办公场所或管理人网站免费查阅备查文件。在支付工本费后，投

资者可在合理时间内取得备查文件的复制件或复印件。 

投资者对本报告如有疑问，可咨询本管理人。 

咨询电话：95548转 5 

公司网址：http://www.citicsam.com 

 

 

中信证券资产管理有限公司 
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2026年 04月 30日


