
   

   

   

   

银河金汇银河水星季享 1 号集合资产管
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资产管理计划管理人：银河金汇证券资产管理有限公司 

资产管理计划托管人：兴业银行股份有限公司 

报告期间：2026 年 01 月 01 日- 2026 年 03 月 31 日 



一、基本信息  

资产管理计划名称：  银河金汇银河水星季享 1 号集合资产管理计划  

资产管理计划成立时间：  2019-09-03  

管理人：  银河金汇证券资产管理有限公司  

托管人：  兴业银行股份有限公司  

二、资产管理计划投资表现  

   本期末  

期末资产净值(元)  851,559,346.96  

本期利润(元)  5,818,288.55  

份额净值(元)  1.3160  

份额累计净值(元)  1.3160  

三、资产管理计划投资组合报告  

(一)委托资产配置情况  

序号  资产类别  市 值 （元）  占总资产的比例（%）  

1  权益投资  0.00 0.00 

   其中：股票  0.00 0.00 

2  固定收益投资  811,304,955.54 90.60  

3  基金  68,200,590.86 7.62  

4  金融衍生品投资  - -  

5  买入返售金融资产  0.00 0.00  

6  信托投资  0.00 0.00 

7  银行存款  2,632,002.37 0.29  

8  其他资产  13,355,589.66 1.49  

9  资产合计  895,493,138.43  100.00  

(二)委托资产投资前十名股票（按市值）明细  

无。 

(三)委托资产投资前五名债券（按市值）明细  

代码  名称  持仓数量(张)  市值(元)  
市值占委托资产净值比例

(%)  

253959 24 延安 02 200,000 20,791,452.05 2.44 

242400009 
24 农行永续

债 02 
200,000 20,790,383.56 2.44 

148521 23 天投 05 200,000 20,387,709.59 2.40 

257211 25 宜投 V1 200,000 20,338,504.11 2.39 

250208 25 国开 08 200,000 20,166,400.00 2.37 

(四)委托资产投资前五名基金（按市值）明细  

代码  名称  持仓数量(份)  市值(元)  
市值占委托

资产净值比



例(%)  

018500 兴银收益增强债券 C  7,015,082.43 10,000,000.00 1.17 

004267 金鹰持久增利债券(LOF)E  6,090,793.78 9,762,933.35 1.15 

551030 鹏华上证 AAA 科创债 ETF  90,000.00 9,055,890.00 1.06 

511380 博时中证可转债及可交换债券 ETF  505,700.00 6,832,512.70 0.80 

003504 景顺长城景颐丰利债券 A  4,112,565.98 6,249,866.52 0.73 

(五)委托资产投资前五名买入返售金融资产（按市值）明细  

无。 

(六)委托资产投资前五名买入信托资产（按市值）明细  

无。 

(七)委托资产投资前五名金融衍生品投资（按市值）明细  

无。 

(八)资产管理计划运用杠杆情况  

本产品的杠杆为 105.16% 

(九)资产管理计划参与国债期货、股指期货交易的有关情况  

无。 

四、管理人报告  

(一)投资主办人简介情况  

 虞婕女士，毕业于中国人民大学。2011 年加入中国五矿，2016 年加入银河

金汇证券资产管理有限公司，主要从事固定收益类产品投资管理工作，债券账户

管理经验丰富，取得基金从业资格，最近三年未被监管机构采取重大行政监管措

施、行政处罚。 

  陈佳琳，女，硕士。曾就职中信证券股份有限公司资产管理部从事投资分析

工作；2018 年加入银河金汇证券资产管理有限公司，期间担任投资助理、投资

经理，从事固定收益投资管理工作，具有基金从业资格和投资主办人资格，最近

三年未被监管机构采取重大行政监管措施、行政处罚。  

(二)投资策略回顾与展望  

回顾一季度，国内方面，国内经济开局良好，工业生产稳健，社零同比增长

2.8%，服务消费优于商品零售，光伏产品出口退税引起的“抢出口”以及 AI 高

景气等因素下出口增速超预期，人民币汇率在国内经济基本面韧性、美元信用受

冲击以及地缘政治冲突下先升值而后震荡。国际方面，美国经济边际放缓，劳动



力市场阶段性平稳；美伊冲突发生后持续发酵，原油自 2 月起震荡走高，同时地

缘局势打破了海外各国原有的良好经济前景。 

一季度债市收益率先下后上，多数期限国债收益率普遍下行，超长端国债收

益率有所上行；信用利差方面，各期限、各评级信用债利差普遍有所收窄。 

债市收益率呈现先下后上得震荡走势，长短端表现显著分化。1 月初元旦假

期后权益市场大涨叠加债基赎回传言，债市情绪承压，10 年期国债收益率一度

上行至 1.90%上方；1 月上旬至春节假期前，权益降温措施出台叠加央行结构性

降息落地，债市修复，10 年期国债收益率下行至 1.79%下方；春节假期后资金利

率边际抬升、A 股走强，10 年期国债重回 1.80%上方；2 月末至 3 月初美伊军事

打击引发避险情绪，10 年期国债收益率下行至 1.78%以下；3 月初至 3 月末美伊

冲突焦灼推升油价，输入性通胀预期下长端国债走弱，10 年期国债收益率回升

至 1.82%左右，资金面宽松带动短端震荡下行，收益率曲线呈陡峭化特征。 

信用债方面，一季度收益率走势与国债整体趋同、同步波动。以 3 年期中票

为例，随短端国债节奏先抑后扬，短暂调整后进一步走强。1 月初随着债市情绪

承压，各等级 3 年期中票收益率小幅短暂上行；1 月上旬至春节前随债市修复和

资金面持续宽松收益率下行；春节后短暂调整后跟随短端国债的走势收益率整体

下行。信用利差方面，各等级信用利差整体呈收窄态势，期间受资金利率抬升、

权益走强影响短暂反弹后继续波动收窄，其中中低等级信用利差收窄幅度整体高

于高等级，短端收窄幅度少于长端。 

本季度产品在收益率下行阶段择机卖出了前期持有的交易类资产，赚取价差

收益；减仓了部分收益率下行较多的短信用债品种，择机置换 3Y 左右收益率较

优的信用债资产，降低转债仓位，配合流动性管理。 

展望，地缘政治局势带来的油价大幅上行，带动油气、化工等大宗商品涨价，

预计或多或少对居民消费价格形成一定传导，通胀预期有所抬升。2026 年是“十

五五”开局之年，政策取向坚持稳中求进，二季度适度宽松的货币环境基调不会

改变，这一格局对债市短端品种形成明确的利好支撑。4 月政府债整体供给在 1.1

万亿左右，在特别国债可能落地的基础上，化债专项债仍是季度内主要发力种类，

根据历史经验，需关注发债供给对超长端的短期扰动情况。目前长短期限利差较

高，超长端对通胀预期定价存在修正空间。 



策略上，信用债方面短端信用利差位于历史极低位置，在二季度非银配置力

量较强下资金或向上寻求抹平期限利差，因此，产品 4 月份拟保持低杠杆，沿着

曲线往 3-5 年信用债进行配置，适度拉长久期至 2.5-3 年。利率债方面关注 7-10

年利率债品种，适当进行波段操作；含权资产部分降低高波类资产占比，寻求均

衡和低价转债筹码机会。 

(三)公平交易专项说明  

报告期内，本资产管理人严格执行公平交易制度，确保不同投资组合在研究、

交易、分配等各环节得到公平对待。  

(四)管理人履职报告  

在报告期内，本计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券期货

经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运

作管理规定》等其他相关法律法规以及本计划说明书和合同的规定，以诚实信用、

勤勉尽责的原则管理和运用资产管理计划。  

报告期内，本计划管理人坚持规范运作、防范风险，保护投资者利益，严格

执行银河金汇证券资产管理有限公司内部控制和风险管理制度，加强业务合规性

的定期监控与检查，落实各项法律法规和管理制度，严格履行本计划合同规定。  

在报告期内，投资主办人按照合同规定的投资范围进行投资，投资范围和投

资比例符合产品说明书规定，无越权交易行为发生。  

(五)报告期内资管计划投资收益分配情况  

无。 

五、托管人履职报告  

本托管人在履行财产托管职责过程中，严格遵守国家法律、法规及其他相关

规定，诚实信用、勤勉尽责地履行了托管人职责，不存在任何违反法律法规、托

管协议及损害委托人利益的行为。 

  本报告期内，托管人根据《证券投资基金法》及其他有关法律法规、资产管

理合同和托管协议的规定，对本资产管理计划管理人的投资运作进行了必要的监

督，对资产净值的计算、份额参与与退出价格计算、以及费用开支等方面进行了

认真地复核，未发现本计划管理人存在损害份额持有人利益的行为。 

  本报告期内，本托管人依法对本报告中财务指标、净值表现、利润分配情况、



财务会计报告、投资组合报告等内容进行了核查，以上内容真实、准确和完整。 

   

六、管理费、托管费、业绩报酬的计提基准、计提方式和支付方式  

(一)管理费  

计提基准  本集合计划的年固定管理费率为 0.4%。  

计提方式  资产管理费每日计提  

支付方式  按月支付  

(二)托管费  

计提基准  本集合计划的年托管费率为【0.02】%。 

计提方式  资产托管费每日计提 

支付方式  按月支付 

(三)业绩报酬  

计提基准  

本集合计划业绩报酬计提基准以管理人每个开放期公告为准。委托人退出时

按照“时间加权法”，分别计算每一笔参与份额的业绩报酬计提基准。 

  时间加权法计算业绩报酬计提基准 S 的方法举例如下:若委托人在本集

合计划第一次开放期参与，业绩报酬计提基准为 S1，期限为 d1，在第二次

开放期委托人申请继续参与，第二次开放期后业绩报酬计提基准变更为 S2，

期限为 d2.委托人在第三次开放期未申请继续参与，则该期间委托人适用的

业绩报酬计提基准 S=(S1*d1+S2*d2)/(d1+d2)。其他情况依次类推。 

计提方式  

业绩报酬的计提，以上一个发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日（以下简称

“上一个业绩报酬计提日”，如委托人该笔份额未发生业绩报酬计提，募集

期认购的，以本计划成立日为上一个业绩报酬计提日，存续期内参与的，以

参与时份额确认日为上一个业绩报酬计提日）至本次业绩报酬计提日的期间

年化收益率（R）作为计提业绩报酬的依据。对该周期内本金年化收益率（R）

超过业绩报酬计提标准 S的部分提取 60%作为管理人的业绩报酬。 

支付方式  
计提业绩报酬时，由管理人向托管人发送业绩报酬划款指令，托管人收到指

令后从本集合计划资产中将计提的业绩报酬一次性支付给管理人。 



七、涉及投资者权益的重大事项及其他需要说明的情况  

(一)投资经理变更  

无。 

(二)重大关联交易情况  

无。 

(三)报告期内其他事项说明  

无。 

   

八、声明  

郑重承诺报告所提供的内容、数据、报表、附件真实、准确、完整。  

   

   

   

   

   

   

   

银河金汇证券资产管理有限公司 

2026 年 04 月 30 日  


