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重要提示

    本报告由集合计划管理人编制。托管人广发银行股份有限公司根据本集合资产管

理计划合同规定，已复核了本报告中的主要财务指标、报告期内资产管理计划投资收

益分配情况、投资组合报告（不包含业绩报酬)、集合计划份额变动情况的财务数据

的内容。 

    管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合资产管理计划资产，但

不保证集合资产管理计划一定盈利。 

    集合资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出

投资决策前应仔细阅读本集合资产管理计划合同及风险揭示书。 

    本报告期自2025年01月01日起至2025年12月31日止。

一、资产管理计划产品概况

资产管理计划全称 安信资管双周盈1号集合资产管理计划

资产管理计划简称 安信资管双周盈1号

资产管理计划编码 SJE391

资产管理计划成立日 2019年10月29日

资产管理人 国投证券资产管理有限公司

资产托管人 广发银行股份有限公司

报告期末资产管理计划份额总额 108,357,152.21份

二、主要财务指标、资产管理计划净值表现、利润分配情况以及业绩表现

（一）主要会计数据和财务指标

单位：人民币元

期间数据和指标 报告期(2025年01月01日 – 2025年12月31日)

本期已实现收益 4,650,803.11

本期利润 4,344,634.99

本期资产管理计划份额净值增长

率
2.10%

期末数据和指标
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期末可供分配利润 11,561,696.83

期末可供分配资产管理计划份额

利润
0.1067

期末资产管理计划资产净值 120,147,029.02

期末资产管理计划份额净值 1.1088

累计期末指标

资产管理计划份额累计净值增长

率
32.03%

（二）集合计划成立以来净值变动情况

（三）收益分配情况

注：本报告期内未进行收益分配。 

三、管理人报告

（一）报告期内资产管理计划的投资表现

    截至期末，安信资管双周盈1号集合资产管理计划单位净值为1.1088元，累计单位

净值1.2893元，本集合计划净值年度增长率2.10%。
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（二）投资经理（或投资经理小组）简介

    竺印，女，中南财经政法大学会计学硕士，CPA，多年债券投研交易经验，2013年

加入国投证券股份有限公司，历任国投证券股份有限公司资产管理部债券交易员、信用

研究员，现任国投证券资产管理有限公司固定收益部投资经理。 

（三）投资经理工作报告

    一、2025年基本面及债券市场回顾

    2025年，我国外部环境的复杂性及不确定性持续加剧，内部供强需弱矛盾突出，经

济整体顶压前行。在稳增长政策靠前发力的支撑下，前三季度GDP实现5.2%的同比增长，

尽管四季度以来稳增长压力边际抬升，但依托前期政策成效积累的基础，2025年GDP同

比增长5%。

    2025年债券市场阶段性脱离基本面与资金面定价逻辑，呈现震荡调整特征。截至2025

年12月31日，中债10年期国债、国开债到期收益率分别录得1.85%、2.00%，较2024年末

分别上行17bps、27bps，这背后的核心驱动因素主要包括两方面：

    一方面是宽松预期修正引发的重定价。年初市场对货币政策“适度宽松”定调下的

降息预期过度透支，但2025年央行货币政策整体稳健审慎，全年实施1次10bp降息操作，

广谱利率下行幅度处于近年较低水平，预期差的收敛触发了市场对于降息预期的重定价。

    另一方面是财政扩张导致的债市阶段性供需失衡。2025年财政扩张力度有所加大，

发债期限整体拉长，银行承接大量长久期债券，利率风险敞口扩大导致风险指标

（ΔEVE）承压。与此同时，长端债券收益表现不及预期，机构资产配置行为调整，债

市（尤其超长端）供需矛盾逐步凸显。

    二、账户操作

    产品综合考察基本面、政策面、流动性、市场机构行为及情绪面等因素，结合债券

收益率、信用利差绝对水平及分位数情况，制定组合久期及仓位。整体秉持中短端票息

及骑乘策略，并积极进行波段操作增厚组合收益。在部分时段，主要是3月、9-10月、12

月中旬等时点，进行了组合加仓。

    三、市场展望及投资策略

    总体而言，经过了2025年的调整，债市已经对当前利空反应较为充分，2025年末利

率债及中长期信用债收益率较年初有显著上升，同时当前基本面延续温和修复，资金面

延续适度宽松的基调。在此背景下，债券市场的调整压力或将小于2025年，趋势性上行

的可能性不大，但仍面临权益市场及商品市场偏强等扰动。策略上或以信用票息为主，

逢调整考虑增配二永等交易资产。利率债建议保持偏中性久期，择机参与波段行情，必

要时利用国债期货进行套保对冲。目前短端债券收益率相对融资利率已全部为正carry，
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确定性相对更高；中端品种在经过收益率调整后套息及骑乘收益均已明显加强，负债稳

定的账户可做一定仓位配置；长端利率或维持区间震荡，可积极捕捉阶段性筑顶信号进

行交易。

（四）风险控制报告

1．集合计划合规性声明

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券期货经

营机构私募资产管理计划运作管理规定》、《证券期货经营机构私募资产管理业务管理

办法》及其他相关法律法规的规定，严格执行内部各项管理制度，本着诚实信用、谨慎

勤勉的原则管理和运用本集合计划资产。

本报告期内，集合计划管理人严格按照有关的法律法规、集合资产管理计划合同与

说明书、公司相关制度进行投资运作，没有出现重大违法违规行为，投资管理各项业务

均符合相关规定。

2．风险控制报告

本报告期内，管理人针对本集合计划的运作特点，通过日常风险监控工作和风险预

警机制，对业务运作过程中可能出现的风险状况进行全面检查，及时进行风险提示，评

估集合计划运作过程中面临的市场风险、信用风险和流动性风险，确保集合计划运作风

险水平与其投资目标相一致。

本报告期内，集合计划管理人严格按照有关法律法规、公司制度和集合计划合同进

行集合计划资产的管理运作。本集合计划持有的证券符合投资范围及投资比例的要求，

相关的信息披露和财务数据皆真实、准确、及时。

四、年度财务报表

（一）资产负债表

报告截止日： 2025年 12月 31日

单位：人民币元

资产 期末余额 上年年末余额

资  产：

货币资金 5,458,916.96 727,508.01

结算备付金 1,166.40 71,945.73

存出保证金 3,619.19 7,277.70

衍生金融资产 - -
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应收清算款 - -

应收利息 - -

应收股利 - -

应收申购款 300,000.00 -

买入返售金融资产 - -

发放贷款和垫款 - -

交易性金融资产 131,798,058.46 323,888,499.29

债权投资 - -

其他债权投资 - -

其他权益工具投资 - -

长期股权投资 - -

其他资产 - -

资产合计 137,561,761.01 324,695,230.73

负债和净资产 期末余额 上年年末余额

负  债：

短期借款 - -

交易性金融负债 - -

衍生金融负债 - -

卖出回购金融资产款 13,000,572.35 5,037,571.28

应付管理人报酬 178,046.34 486,264.47

应付托管费 3,544.68 9,725.35

应付销售服务费 - -

应付投资顾问费 - -

应交税费 87,420.78 211,014.22

应付清算款 - -

应付赎回款 4,104,743.00 -

应付利息 - -

应付利润 - -

递延所得税负债 - -

其他负债 40,404.84 71,037.84

负债合计 17,414,731.99 5,815,613.16

净资产：

实收资金 108,357,152.21 293,624,464.82

其他综合收益 - -
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未分配利润 11,789,876.81 25,255,152.75

净资产合计 120,147,029.02 318,879,617.57

负债和净资产总计 137,561,761.01 324,695,230.73

注：

1、截止本报告期末，本计划份额净值(暂估业绩报酬前)1.1088元，基金份额总额

108,357,152.21份。

2、本计划资产净值(暂估业绩报酬前)120,147,029.02元，暂估业绩报酬0.00元，基金

资产净值(暂估业绩报酬后)120,147,029.02元；暂估业绩报酬为假设本计划于本报告期

末按照当日的基金份额净值(计提业绩报酬前)清算，根据基金投资者持有的基金份额(

包括未到期份额)至该日止持有期间的收益情况估算的业绩报酬。该金额是各基金投资

者的暂估业绩报酬的合计，各基金投资者实际应承担的业绩报酬金额根据其持有期间的

实际收益情况计算确认。

（二）利润表

本报告期：2025年 01月 01日 至 2025年 12月 31日

单位：人民币元

项目 本期金额 上期金额

一、营业总收入 6,413,728.13 20,223,674.83

利息收入 92,889.64 229,868.68

投资收益（损失以“-”填

列）
6,627,006.61 20,164,241.73

其中：以摊余成本计量

的金融资产终止确认产生的收

益

- -

公允价值变动损益（损失以

“-”号填列）
-306,168.12 -170,435.58

汇兑损益（损失以“-”号

填列）
- -

其他业务收入 - -

二、营业总支出 2,069,093.14 5,673,158.68

管理人报酬 1,706,609.04 3,870,982.37

其中：暂估管理人报酬 {20313} {20313_lyp}

托管费 24,248.89 52,164.56

销售服务费 - -
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投资顾问费 - -

利息支出 253,041.48 1,616,400.67

信用减值损失 - -

税金及附加 27,993.73 71,411.08

其他费用 57,200.00 62,200.00

三、利润总额 4,344,634.99 14,550,516.15

减：所得税费用 - -

四、净利润（净亏损以“-”号

填列）
4,344,634.99 14,550,516.15

五、其他综合收益的税后净额 - -

六、综合收益总额 4,344,634.99 14,550,516.15

（三）净资产变动表

本报告期：2025年 01月 01日 至 2025年 12月 31日

单位：人民币元

本年金额

项目

实收资金
其他综合收

益
未分配利润 净资产合计

一、上年年末余额
293,624,46

4.82
- 25,255,152.75

318,879,617.5

7

加：会计政策变更 - - - -

前期差错更正 - - - -

其他 - - - -

二、本年年初余额
293,624,46

4.82
- 25,255,152.75

318,879,617.5

7

三、本年增减变动

额（减少以“-”号

填列）

-185,267,3

12.61
-

-13,465,275.9

4

-198,732,588.

55

（一）综合收益总

额
- - 4,344,634.99 4,344,634.99

（二）产品持有人

申购和赎回

-185,267,3

12.61
-

-17,809,910.9

3

-203,077,223.

54

其中：产品申购
312,362,55

4.48
- 29,446,624.84

341,809,179.3

2
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　　　产品赎回
-497,629,8

67.09
-

-47,256,535.7

7

-544,886,402.

86

（三）利润分配 - - - -

（四）其他综合收

益结转留存收益
- - - -

四、本年年末余额
108,357,15

2.21
- 11,789,876.81

120,147,029.0

2

上年金额

项目

实收资金
其他综合收

益
未分配利润 净资产合计

一、上年年末余额
300,226,92

9.22
- 15,577,113.81

315,804,043.0

3

加：会计政策变更 - - - -

前期差错更正 - - - -

其他 - - - -

二、本年年初余额
300,226,92

9.22
- 15,577,113.81

315,804,043.0

3

三、本年增减变动

额（减少以“-”号

填列）

-6,602,464

.40
- 9,678,038.94 3,075,574.54

（一）综合收益总

额
- - 14,550,516.15 14,550,516.15

（二）产品持有人

申购和赎回

-6,602,464

.40
- -4,872,477.21

-11,474,941.6

1

其中：产品申购
794,232,41

9.44
- 51,663,345.56

845,895,765.0

0

　　　产品赎回
-800,834,8

83.84
-

-56,535,822.7

7

-857,370,706.

61

（三）利润分配 - - - -

（四）其他综合收

益结转留存收益
- - - -

四、本年年末余额
293,624,46

4.82
- 25,255,152.75

318,879,617.5

7

五、投资组合报告
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（一）期末资产管理计划资产组合情况

金额单位：人民币元

序

号
项目 金额（元）

占资产管理计划总资

产的比例（%）

1 权益投资 - -

 其中：股票 - -

2 基金投资 683,150.00 0.50

3 固定收益投资 131,114,908.46 95.31

 其中：债券 131,114,908.46 95.31

 资产支持证券 - -

4 贵金属投资 - -

5 金融衍生品投资 - -

6 买入返售金融资产 - -

 
其中：买断式回购的买入返

售金融资产
- -

7 银行存款和结算备付金合计 5,460,083.36 3.97

8 其他各项资产 303,619.19 0.22

9 合计 137,561,761.01 100.00

（二）其他资产构成

序号 名称 金额(元)

1 存出保证金 3,619.19

2 应收证券清算款 -

3 应收股利 -

4 应收利息 -

5 应收申购款 300,000.00

6 其他应收款 -

7 其他 -

8 合计 303,619.19
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（三）报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值(元)
占基金资产净值

比例(%)

1 国家债券 - -

2 央行票据 - -

3 金融债券 10,184,706.85 8.48

其中：政策性金融债 - -

4 企业债券 15,210,891.78 12.66

5 企业短期融资券 - -

6 中期票据 104,867,824.93 87.28

7 可转债（可交换债） 851,484.90 0.71

8 同业存单 - -

9 其他 - -

10 合计 131,114,908.46 109.13

（四）期末按公允价值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细   

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元）
占资产管理计划资产

净值比例（％）

1

102480387 24山西建

投 MTN002A

170,000

17,563,165.75 14.62

2

102480106 24冀中能

源

MTN001(科

创票据)

150,000

15,591,061.64 12.98

3

102501249 25城发投

资 MTN001A

100,000

10,293,309.59 8.57

4

102485612 24洛阳城

投 MTN007

100,000

10,292,619.18 8.57

5

102581467 25园博园

MTN005

100,000

10,270,679.45 8.55

（五）报告期末按公允价值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名公募基金

投资明细 

序号 名称 基金 类型 运作方式 管理人 公允价值(元) 占资产管理
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代码 计划资产净

值比例（%）

1

博时

可转

债ET

F

51138

0 指数

型

契约

型开放式

博时

基金管

理有限

公司

683,150.00 0.57

（六）资产管理计划运用杠杆情况

    产品杠杆：本产品为非结构化产品，无产品杠杆。

    投资杠杆：截至报告期末，本产品投资杠杆约为 114.49%。 

（七）两费及业绩报酬说明

项目 计提方式

管理费 0.50%/年，每日计提，按季支付

托管费 0.01%/年，每日计提，按季支付

业绩报酬

若符合业绩报酬提取条件，管理人于本资产管理计划分红日、投资

者退出日和本资产管理计划终止日提取业绩报酬。如果投资者持有

每笔资产管理计划份额的区间年化收益率小于业绩报酬计提基准【X】

%，管理人不提取业绩报酬；如果投资者持有每笔资产管理计划份额

的区间年化收益率等于或大于业绩报酬计提基准【X】%，管理人将

对超过部分的收益提取50%作为业绩报酬。

（八）集合计划份额变动情况

单位：份

资产管理计划合同生效日2019年10月29

日资产管理计划份额总额
104,329,643.87

本报告期期初资产管理计划份额总额 293,624,464.82

本报告期资产管理计划总参与份额 312,362,554.48

减：本报告期资产管理计划总退出份额 497,629,867.09

本报告期资产管理计划拆分变动份额 -

本报告期期末资产管理计划份额总额 108,357,152.21
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（九）关联方持有本集合计划份额变动情况

单位：份

期初份额 1,394,298.16

报告期间参与份额 0

红利再投资份额 -

报告期间退出份额 0

报告期末份额 1,394,298.16

期末份额占集合计划总份额的比例 1.29%

注：关联方指本公司董事、监事、从业人员及其配偶、控股股东、实际控制人或者其他

关联方。 

六、其他重大事项

    本报告期内，本集合资产管理计划调整业绩报酬计提基准，详见公告。

七、查阅方式

投资者可或登录集合计划管理人网站 www.sdiczg.com查阅，还可拨打本公司客服

电话 95517查询相关信息。

国投证券资产管理有限公司

2026年04月30日
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