
证券代码：300798 证券简称：锦鸡股份

江苏锦鸡实业股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-001

投资者关系活动类别 ☐ 特定对象调研 ☐ 分析师会议

☐ 媒体采访 业绩说明会

☐ 新闻发布会 ☐ 路演活动

☐ 现场参观

☐ 其他

参与单位名称及人员姓名

线上参与锦鸡股份（300798）2025年度网上业绩说明会的全体投资

者

时间 2026年05月08日 15:00-17:00

地点 价值在线（https://www.ir-online.cn/）网络互动

上市公司接待人员姓名

董事长兼总经理 赵卫国

董事兼董事会秘书 肖卫兵

副总经理兼财务总监 肖建

独立董事 何滔滔

独立董事 鞠剑峰

独立董事 杭正亚

投资者关系活动主要内容

介绍

1.请问公司算力二期8000P项目目前采购、部署、组网的真实进

展如何？高端GPU芯片是否已锁定足额货源？二期算力计划在2026

年分几批落地，每批具体投产时间能否明确？

答:尊敬的投资者，您好。截至2025年期末，公司已实现1,920P

算力运营规模，后续公司会根据项目规划、市场情况持续推动算力

项目建设，具体建设和推进情况，请参阅后续定期报告或临时报告。

谢谢关注！

2.2025年算力业务有正毛利润，但被大额折旧和利息拖累大幅



亏损。请问一期+二期全部投产后，每年算力板块固定折旧、利息总

额大概锁定在多少规模？算力业务预计在哪一年可以实现营业利润

转正，稳态毛利率能做到多少区间？

答:尊敬的投资者，您好，公司目前一期项目已实现1,920P算力

运营规模，后续公司会根据项目规划、市场情况进行综合评估积极

推动算力项目建设，后期投入规模及建设进度具有不确定性，具体

情况见后续定期报告或临时公告。 谢谢关注！

3.2025年公司整体归母净利润亏损三千多万，2026年一季度仍

亏损。依托染料主业盈利修复+算力规模放量，请问公司预计2026年

哪个季度可以实现单季扭亏，全年归母净利润能否实现转正？

答:尊敬的投资者，您好。2025年度及2026年一季度归母净利润

为负值。关于扭亏时点，公司将持续推进双主业协同发展，但受宏

观经济形势、原材料价格波动以及精细化工产品项目产品达产、算

力项目建设进度等多重因素影响，具体季度扭亏及全年净利润转正

情况尚存在不确定性。建议您关注公司后续定期报告及临时公告，

以获取最新经营数据。 谢谢关注！

4.公司H酸自建项目目前试生产进度如何，预计何时能完全满

产、实现自给？投产后能降低染料单位成本多少，对2026年染料业

务毛利率能提升几个百分点？能否对冲原料涨价压力？

答:尊敬的投资者，您好。截至2025年期末,H酸产线仍处于试生

产状态。关于项目完全达产时间，公司将根据试生产进度及时履行

信息披露义务，请关注后续公告。关于成本影响，H酸项目达产后增

强了公司原料配套能力，降低外购依赖，但具体成本降低幅度需结

合试生产后的实际运营情况、市场供需及原材料价格波动等综合测

算。 谢谢关注！

5.2025 年营收涨了，净利反而亏了，原因是什么？

答:尊敬的投资者，您好。2025年度业绩亏损主要系子公司宁夏

锦兴募投项目部分产品投产但产能未充分释放，折旧摊销大幅增加，

以及可转债费用化利息同比大幅增加、子公司锦汇化工停产对位酯

产线计提资产减值损失等所致。 谢谢关注！

6.宁夏锦兴一直亏，什么时候能扭亏

答:尊敬的投资者，您好。2025年度宁夏锦兴出现亏损，主要系

募投项目部分产品投产但产能未充分释放，折旧摊销大幅增加，以

及可转债费用化利息同比大幅增加所致。后续，公司将加快试生产

成功产品产能爬坡，及尚在试生产产品的推进工作，争取早日达产



达效，尽早实现扭亏为盈。 谢谢关注！

7.染料收入涨但毛利下滑，是原料涨太快还是售价提不上来？

答:尊敬的投资者，您好。2025年度，公司染料产品营业收入同

比增长13.43%，受上游原材料价格上升因素影响，染料产品营业成

本同比上升17.36%，进而导致毛利率下降，染料产品盈利水平同比

下降。 谢谢关注！

8.活性染料行业竞争激烈，公司相比同行优势还在吗？

答:尊敬的投资者，您好。公司的主营业务为活性染料的生产、

制造和销售。针对竞争对手，我们主要优势包括良好的产品品质、

齐全的产品品类、完整的产业布局、先进的研发机制、严苛的安全

及环保管理等。 谢谢关注！

9.分散染料业务现在进展怎么样

答:尊敬的投资者，您好。截至目前，公司分散染料已批量生产，

正处于产能爬坡阶段。后续，公司将加大对分散染料业务的投入，

以提高染料销售品类和规模。 谢谢关注。

10.至今年四月底，H酸的试生产情况？

答:尊敬的投资者，您好。截至2025年期末，H酸产品产线处于

试生产阶段，后续进展情况请关注公司后续的定期报告。谢谢关注！

关于本次活动是否涉及应

披露重大信息的说明
本次活动不涉及未公开披露的重大信息。

附件清单（如有）

日期 2026年05月08日
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