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§1 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中信银行股份有限公司根据本基金合同规定，于 2026 年 10 月 23 日复核了本报告

中的财务指标、收益分配情况和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏。

运营管理机构已对季度报告中的相关披露事项进行确认，不存在异议，并确保相关披露内容

的真实性、准确性和完整性。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用不动产基金资产，但不保证不动产

基金一定盈利。

不动产基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投资决策前应仔细

阅读本不动产基金的招募说明书及其更新。

在国家“双碳”战略目标、绿色能源转型及多重低碳与绿色金融政策推动下，截至 2026 年 8

月底，全国累计发电装机容量 41.03 亿千瓦，同比增长 11.1%。其中，火电发电装机 15.88 亿千

瓦，同比增长 6.2%；水电装机容量 4.56 亿千瓦，同比增长 3.2%；太阳能发电装机容量 12.99 亿

千瓦，同比增长 16.3%；风电装机容量 6.93 亿千瓦，同比增长 19.6%。2026 年 1-8 月份，全国发

电设备累计平均利用 1,942 小时，比上年同期降低 163 小时。回顾历史 5 年（2021 年至 2025 年），

全国装机规模的快速增长且增速逐年加快，致使电力供大于求，全国 6,000 千瓦及以上发电厂的

发电设备利用小时数逐年递减且呈现下滑增速的态势。在发电利用小时数下降、电力市场交易价

格波动的双重影响下，新增装机增速逐步放缓，叠加电网投资建设与电力系统持续优化升级、算

电协同、强制绿电消费等“发-输-配-用”一系列新能源消纳支持性政策推动下，电力供需不平衡

的情况将有望随行业和市场发展逐步消化。

根据国家能源局公布数据，2026 年 1-8 月，全国各电力交易机构累计完成交易电量 51,800 亿

千瓦时，同比增长 19.2%。从交易范围看，省内交易电量 40,264 亿千瓦时，同比增长 21.5%；跨

省跨区交易电量 11,536 亿千瓦时，同比增长 12.1%。从交易品种看，中长期交易电量 46,173 亿

千瓦时；现货交易电量 5,627 亿千瓦时。电力市场化交易已成为全国全社会发用电量的主要营销

模式，结合上述数据，2026 年 1-8 月全社会用电量累计 71,730 亿千瓦时，其中交易电量占比约

为 72.2%；主要交易范围为省内交易，占累计完成交易电量的 77.7%；交易品种主要为中长期交易，

占累计完成交易电量的 89.1%。全国电力市场化交易规模增长较快，纳入市场交易的电量持续增

多，继而交易价格将继续存在波动性风险。但从交易范围和品种结构来看，当前市场交易以省内
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交易为主，同时中长期交易占据主导地位，也一定程度的体现了市场交易主体寻求更为稳健的交

易策略、有序推进市场化交易改革的进程。后续相关市场运行风险及交易电价波动风险仍需持续

关注。

此外，本基金持有的各不动产项目的电费结算单据发布时间不一致，为保证本基金产品信息

披露的及时性和各不动产项目统计口径的一致性，报告期尾月的运营及财务数据均采用各个不动

产项目运营管理机构提供的预估数据，收入层面的预估与实际的差额滚动计入次月，并在最终年

度审计时完成清算；运营层面的预估仅体现当期表现，预估与实际的差额将在最终年度审计时集

中清算。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自 2026 年 7 月 1 日起至 9 月 30 日止。

§2 不动产基金产品概况

2.1 不动产基金产品基本情况

基金名称 中航中核汇能新能源封闭式基础设施证券投资基金

基金简称 中航中核汇能新能源 REIT

场内简称 中核新能

基金代码 508030

交易代码 508030

基金运作方式 封闭式

基金合同生效日 2026 年 05 月 27 日

基金管理人 中航基金管理有限公司

基金托管人 中信银行股份有限公司

报告期末基金份额总额 200,000,000.00 份

基金合同存续期 基金合同生效日起 17 年

基金份额上市的证券交易所 上海证券交易所

上市日期 2026 年 07 月 28 日

投资目标 本基金主要投资于不动产资产支持证券全部份额，通过持

有不动产资产支持证券间接持有项目公司全部股权，并通

过项目公司取得不动产项目完全所有权或经营权利。本基

金通过主动投资和运营管理，争取为投资者提供稳定的收

益分配和可持续、长期增值回报。

投资策略 1、初始基金资产投资策略 2、扩募收购策略 3、不动产项

目的出售及处置策略 4、不动产项目的运营管理策略 5、项

目到期安排 6、固定收益投资策略

风险收益特征 本基金在存续期内主要投资于不动产资产支持证券全部份

额，以获取不动产运营收益并承担标的资产价格波动，因

此与股票型基金和债券型基金有不同的风险收益特征，一
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般情况下，本基金预期风险和收益高于债券型基金和货币

型基金，低于股票型基金。

基金收益分配政策 1、本基金收益分配采取现金分红方式。

2、在符合有关基金分红条件的前提下，本基金每年至少进

行收益分配一次。

3、本基金应当将不低于 90%的合并后基金年度可供分配金

额以现金形式分配给投资者。若基金合同生效不满 6 个月

可不进行收益分配。具体分配时间由基金管理人根据不动

产项目实际运营情况确定。

4、每一基金份额享有同等分配权。

5、基金连续两年未按照法律法规进行收益分配的，基金管

理人应当申请基金终止上市，不需召开基金份额持有人大

会。

6、法律法规或监管机关另有规定的，从其规定。

资产支持证券管理人 中航证券有限公司

运营管理机构 中核汇能有限公司、中核汇能新疆能源开发有限公司、中

核汇能（广西）能源开发有限公司

2.2 不动产项目基本情况说明

不动产项目名称：中机国能六师北塔山牧场 100 兆瓦风电项目（以下简称“北塔山风电项目”）

项目公司名称 中机国能五家渠新能源发电有限公司

不动产项目业态 能源设施

不动产项目主要经营模式 经营模式行业类别为电力。项目是陆上风电

场，以绿色低碳的风电电力电量为主要产品，

通过电网提供电力至终端用户，并最终以电费

作为主要收入来源。

不动产项目地理位置 新疆生产建设兵团第六师北塔山牧场

注：中机国能五家渠新能源发电有限公司，简称“五家渠公司”。

不动产项目名称：富川协合朝东风电场工程项目（以下简称“朝东风电项目”）、富川协合石家风

电场工程项目（以下简称“石家风电项目”，与“朝东风电项目”合称为“富川协合风电项目”）

项目公司名称 富川协合风力发电有限公司

不动产项目业态 能源设施

不动产项目主要经营模式 经营模式行业类别为电力。项目是陆上风电

场，以绿色低碳的风电电力电量为主要产品，

通过电网提供电力至终端用户，并最终以电费

作为主要收入来源。

不动产项目地理位置 广西壮族自治区贺州市富川瑶族自治县麦岭镇

长春村、大坝村、高桥村、和睦村、三民村、

涌泉村（朝东风电项目）；广西壮族自治区贺州

市富川瑶族自治县葛坡镇上洞村、麦岭镇大坝

村、小田村、新造村、秀林村、石家乡龙湾

村、石枧村（石家风电项目）。
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注：富川协合风力发电有限公司，简称“富川协合公司”。

2.3 不动产基金扩募情况

无。

2.4 基金管理人和运营管理机构

项目 基金管理人 运营管理机构 运营管理机构 运营管理机构

名称
中航基金管理有

限公司

中核汇能有限

公司

中核汇能新疆

能源开发有限

公司

中核汇能（广

西）能源开发

有限公司

信息披露

事务负责

人

姓名 宋鑫 崔强强 邵刚 丁健

职务 督察长 主管 总会计师
总经理助理、

总法律顾问

联系方式 010-56716167 010-83773352 0991-3626050 0771-3938580

注册地址

北京市石景山区

五一剧场南路 2

号院 1 号楼 7层

702E

北京市丰台区

南四环西路

186 号二区 6

号楼-1 至 11

层 101 内 8 层

01 室

新疆乌鲁木齐

市水磨沟区龙

腾路 1199 号

万科大都会 8

号楼 5 楼

中国（广西）

自由贸易试验

区南宁片区凯

旋路 18 号广

西合景国际金

融广场三十六

层 3606 号

办公地址

北京市朝阳区天

辰东路 1号院亚

洲金融大厦 D座

第 8层

801/805/806 单

元

北京市丰台区

南四环西路

186 号二区 6

号楼-7M 层

新疆乌鲁木齐

市水磨沟区龙

腾路 1199 号

万科大都会 8

号楼 5 楼

中国（广西）

自由贸易试验

区南宁片区凯

旋路 18 号广

西合景国际金

融广场三十六

层 3606 号

邮政编码 100101 100101 830000 530200

法定代表人 杨彦伟 李雄飞 张保虎 卢东红

注：中核汇能有限公司，简称“中核汇能”；中核汇能新疆能源开发有限公司，简称“汇能新疆公

司”；中核汇能（广西）能源开发有限公司，简称“汇能广西公司”。

2.5 基金托管人、资产支持证券管理人、资产支持证券托管人

项目 基金托管人 资产支持证券管理人 资产支持证券托管人

名称
中信银行股份有限公

司
中航证券有限公司

中信银行股份有限公

司北京分行

注册地址

北京市朝阳区光华路

10 号院 1号楼 6-30

层、32-42 层

江西省南昌市红谷滩

新区红谷中大道 1619

号南昌国际金融大厦

A栋 41 层

北京市东城区朝阳门

北大街 8号富华大厦

C座、D 座一层、E座

一层及 F座一层 A室

办公地址 北京市朝阳区光华路 北京市朝阳区望京东 北京市东城区朝阳门
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10 号院 1号楼 6-30

层、32-42 层

园四区 2 号楼中航产

融大厦

北大街 8号富华大厦

C座、D 座一层、E座

一层及 F座一层 A室

邮政编码 100020 100102 100027

法定代表人 方合英 戚侠 沈强（负责人）

§3 主要财务指标和不动产基金运作情况

3.1 主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（2026 年 7 月 1 日 - 2026 年 9 月 30 日）

1.本期收入 36,887,849.98

2.本期净利润 11,047,421.47

3.本期经营活动产生的现金流

量净额
71,896,408.90

4.本期现金流分派率（%） 5.01

5.年化现金流分派率（%） 17.35

注：1.本基金合同生效日为 2026 年 5 月 27 日，本报告期自 2026 年 7 月 1 日至 2026 年 9 月 30

日。

2.本表中的“本期收入”、“本期净利润”、“本期经营活动产生的现金流量净额”均指合并报

表层面的数据。

3.本期收入指基金合并利润表中的本期营业收入、利息收入、投资收益、其他收益、资产处

置收益、营业外收入、其他收入以及公允价值变动收益的总和。

4.本期现金流分派率指报告期可供分配金额/报告期末市值。

5.年化现金流分派率指截至报告期末本年累计可供分配金额/报告期末市值/基金合同生效日

至报告期末实际天数×本年总天数。截至报告期末本年累计可供分配金额含过渡期（本基金发售

时的评估基准日 2025 年 12 月 31 日之后至本基金基金合同生效日 2026 年 5 月 27 日之前，下同）

产生的可供分配金额。

6.本次年化现金流分派率计算期间为基金合同生效日至报告期末，而本年累计可供分配金额

中包含过渡期产生的可供分配金额，该指标并非代表未来基金存续期内持续、稳定的年化现金流

分派率水平。

7.依据《公开募集证券投资基金信息披露管理办法》指引要求，基金合同生效不足两个月的，

基金管理人可以不编制当期季度报告、中期报告或者年度报告。本基金合同生效日次日（即 2026

年 5 月 28 日）起至 2026 年 6 月 30 日期间，产生收入 17,831,988.31 元（含认购资金在募集期间

产生的利息收入 2,286,073.14 元），净利润 6,710,274.46 元，经营活动产生的现金流量净额
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13,502,901.34 元。

3.2 其他财务指标

无。

3.3 不动产基金收益分配情况

3.3.1 本报告期的可供分配金额

单位：人民币元

期间 可供分配金额 单位可供分配金额 备注

本期 65,953,692.29 0.3298 -

本年累计 78,750,090.98 0.3938
含过渡期产生的

可供分配金额

注：1.依据《中航中核汇能新能源封闭式基础设施证券投资基金（REITs）招募说明书》中刊载的

《中航中核汇能新能源封闭式基础设施证券投资基金 2026 年度 2027 年度可供分配金额预测表及

审核报告》,2026 年度开始，项目公司拟将超过一年尚未收回的国补应收账款转让给银行开展保

理业务，即 2026 年初转让 2024 年度及以前产生的国补应收账款。截至报告期末，本基金尚未开

展国补保理融资业务，不动产项目公司尚未收回的 2024 年度及以前的国补应收账款本基金将依据

国补应收账款实际回款情况，择机开展保理融资业务。

2.本基金合同生效日次日（即 2026 年 5 月 28 日）起至 2026 年 6 月 30 日期间，产生可供分

配金额 12,796,398.69 元。

3.3.2 本报告期的实际分配金额

无。

3.3.3 本期可供分配金额计算过程

单位：人民币元

项目 金额 备注

本期合并净利润 11,047,421.47 -

本期折旧和摊销 20,800,027.85 -

本期利息支出 113,870.73 -

本期所得税费用 966,637.33 -

本期息税折旧及摊销前利润 32,927,957.38 -

调增项

1-期初现金余额 118,785,613.23 -
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调减项

1-应收和应付项目的变动 -20,799,244.29 -

2-未来合理相关支出预留 -52,164,235.34 -

3-前期可供分配金额 -12,796,398.69 -

本期可供分配金额 65,953,692.29 -

注：1.本基金合同生效日次日（即 2026 年 5 月 28 日）起至 2026 年 6 月 30 日产生的前期可供分

配金额计算过程为将合并净利润调整为税息折旧及摊销前利润，在税息折旧及摊销前利润的基础

上进行以下项目的调整：不动产基金发行份额募集的资金、偿还借款支付的现金、支付的利息及

所得税费用、应收和应付项目的变动、收购不动产项目所支付的现金净额，经过上述项目调整后，

在此基础上对未来合理相关支出进行预留。

经上述项目调整后，本基金合同生效日次日（即 2026 年 5 月 28 日）起至 2026 年 6 月 30 日

期间的可供分配金额为人民币 12,796,398.69 元。

2.未来合理相关支出预留，包括资本性支出预留、基金管理人的管理费、专项计划管理人的

管理费、托管费及项目公司经营性负债等，依据合同协议约定执行。

3.上述金额仅供了解本基金报告期间运作情况，并不代表最终实际分配的收益情况。在符合

有关基金分配条件的前提下，基金管理人将综合考虑不动产项目公司经营情况和持续发展等因素

确定可供分配金额的分配比例，并满足将不低于合并后基金年度可供分配金额的 90%以现金形式

分配给投资者的法定要求，实际分配情况届时以管理人公告为准。

3.3.4 可供分配金额较上年同期变化超过 10%的情况说明

本基金合同生效日为 2026 年 5 月 27 日，截至报告期末，本基金成立时间不满一年，无上年

同期可比数据。

3.3.5 设置未来合理支出相关预留调整项的原因，上年同期未来合理支出相关预留

调整项的前期设置金额与实际使用金额差异超过 10%的原因及合理性

未来合理相关支出预留主要包括重大资本性支出、预留年末负债余额，金额分别为

3,750,000.00 元、48,414,235.34 元，其中重大资本性支出按照资本性支出累计预留额度扣减自

项目发行上市以来累计实际资本性支出金额后计算，预留年末负债余额为项目公司期末经营性负

债余额。项目公司资本性支出及经营性负债受合同履约进度、交付验收等因素影响，支付节点存

在不确定性，为保证项目公司正常经营，在计算可供分配金额时按照前述计算方式全部予以预留。

本基金合同生效日为 2026 年 5 月 27 日，截至报告期末，本基金成立时间不满一年，无上年

同期数据。
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3.4 报告期内不动产基金费用收取情况的说明

依据本基金基金合同、招募说明书、资产支持专项计划标准条款、运营管理服务协议等相关

法律文件，报告期内计提基金管理费 667,340.40 元（含资产支持证券管理人管理费）；计提托管

费 33,366.56 元；运营管理成本及运营管理服务费方面，五家渠公司计提运营管理成本及运营管

理服务费 1,296,808.25元，富川协合公司计提运营管理成本及运营管理服务费2,565,445.70元，

项目公司均未计提激励运营管理服务费。本报告期本期净利润及可供分配金额均已扣减上述费用。

§4 不动产项目基本情况

4.1 报告期内不动产项目的运营情况

4.1.1 对报告期内重要不动产项目运营情况的说明

1、不动产项目基本情况

根据《上海证券交易所公开募集不动产投资信托基金（REITs）规则适用指引第 7 号——中期

报告和季度报告（试行）》，五家渠公司、富川协合公司单独营业收入占本基金所持有项目公司上

年度全部营业收入的比例均超过 10%，均属于本基金重要不动产项目。北塔山风电项目自 2020 年

11 月全容量并网发电，风电机组设计寿命为 20 年（设计寿命届满日为 2040 年 11 月 9 日）；朝东

风电项目、石家风电项目分别自 2017 年 6 月、2017 年 9 月全容量并网发电，风电机组设计寿命

均为 25 年（设计寿命届满日分别为 2042 年 6 月 16 日、2042 年 9 月 9日）。

2、报告期内重要不动产项目整体运营情况

报告期内，基金管理人与五家渠公司、富川协合公司共同委托中核汇能作为本基金首次募集

发行的不动产项目的运营管理统筹机构，委托汇能新疆公司、汇能广西公司分别作为北塔山风电

项目和富川协合风电项目的运营管理实施机构。各运营管理机构按相关运营管理协议约定负责不

动产项目的日常运营管理及设备设施维护等工作。基金管理人在对不动产项目实行主动管理的同

时，按照项目公司《运营管理服务协议》对运营管理机构进行检查、监督与奖惩考核。

报告期内，本基金所持有的不动产项目整体运营稳定，未发生安全生产事故。项目按电力规

程、运维方案、项目实际需求开展机组日常巡检、定期维护及专项检修；未发现设备存在严重影

响全场机组正常运行或安全生产的情况。

4.1.2 报告期以及上年同期不动产项目整体运营指标

序号 指标名称
指标含义说明及计算方

式
指标单位

本期(2026 年 7 月 1 日

至 2026 年 9 月 30 日)
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1
全场风电机组

可利用率

全场风电机组可利用率

是指风电场中的所有风

电机组在某一期间内,

除去风电机组因维修或

故障未工作的时数后余

下的时数与这一期间内

总时数的比值,用百分比

表示。单台风电机组可

利用率=[(总时数- 风机

维修和故障未工作时

数)/总时数]×100%；全

场风电机组可利用率=单

台风电机组可利用率的

总和/台数

% 99.21

2 发电量

反映所有不动产项目的

实际发电量，该值未扣

除发电点到电网结算点

之间因送出线路损耗、

综合厂用电等产生的电

量损失；报告期内，所

有不动产项目所发电量

的合计累计值

亿千瓦时 0.95

3
等效利用小时

数

反映本项目设备整体使

用效率（包含外部和内

部影响因素）；等效利用

小时数=不动产项目风电

机组总发电量/风电机组

并网总容量

小时 482.35

4 结算电量

反映所有不动产项目最

终上网并发生电费结算

的电量；报告期内，所

有不动产项目的合计累

计结算电量

亿千瓦时 0.92

5 结算均价

反映所有不动产项目的

含税度电收入；所有不

动产项目的合计累计结

算电费除以所有不动产

项目的合计累计结算电

量

元/千瓦时 0.45
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6 结算电费

反映所有不动产项目的

含税发电收入；报告期

内，所有不动产项目的

合计累计结算电费（含

税），由上网电量结算电

费与可再生能源补贴两

部分组成。

亿元 0.42

注：1.本基金合同生效日为 2026 年 5 月 27 日，截至报告期末，本基金成立时间不满一年，无上

年同期可比数据，下同。

2.本报告期自 2026 年 7 月 1 日至 2026 年 9 月 30 日。本基金合同生效日次日（即 2026 年 5

月 28 日）起至 2026 年 6 月 30 日不足两个月，期间全场风电机组可利用率为 99.54%，产生发电

量为 0.38 亿千瓦时，等效利用小时数为 192.66 小时，结算电量为 0.37 亿千瓦时，结算均价为

0.4768 元/千瓦时，结算电费为 0.18 亿元。

3.上表中，本期结算均价 0.4541 元/千瓦时。

4.1.3 报告期及上年同期重要不动产项目运营指标

不动产项目名称：序号：1 项目名称：中机国能六师北塔山牧场 100 兆瓦风电项目

序号 指标名称
指标含义说明及计算公

式
指标单位

本期(2026 年 7 月 1 日

至 2026 年 9 月 30 日)

1
全场风电机组

可利用率

全场风电机组可利用率

是指风电场中的所有风

电机组在某一期间内,

除去风电机组因维修或

故障未工作的时数后余

下的时数与这一期间内

总时数的比值,用百分比

表示。单台风电机组可

利用率=[(总时数- 风机

维修和故障未工作时

数)/总时数]×100%；全

场风电机组可利用率=单

台风电机组可利用率的

总和/台数

% 99.23

2 发电量

反映本项目的实际发电

量，该值未扣除发电点

到电网结算点之间因送

出线路损耗、综合厂用

电等产生的电量损失；

报告期内，本项目所发

电量的合计累计值

亿千瓦时 0.71
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3
等效利用小时

数

反映本项目设备整体使

用效率（包含外部和内

部影响因素）；等效利用

小时数=不动产项目风电

机组总发电量/风电机组

并网总容量

小时 705.40

4 结算电量

反映本项目最终上网并

发生电费结算的电量；

报告期内，本项目合计

累计结算电量

亿千瓦时 0.68

5 结算均价

反映本项目的含税度电

收入；本项目结算电费

除以结算电量

元/千瓦时 0.46

6 结算电费

反映本项目的含税发电

收入；报告期内，本项

目合计累计结算电费

（含税），由上网电量结

算电费与可再生能源补

贴两部分组成。

亿元 0.31

注：1.本基金合同生效日次日（即 2026 年 5 月 28 日）起至 2026 年 6 月 30 日不足两个月，期间

全场风电机组可利用率为 99.78%，产生发电量为 0.26 亿千瓦时，等效利用小时数为 256.23 小时，

结算电量为 0.25 亿千瓦时，结算均价为 0.4865 元/千瓦时，结算电费为 0.12 亿元。

2.上表中，本期结算均价 0.4558 元/千瓦时。

不动产项目名称：序号：2 项目名称：富川协合风电项目

序号 指标名称
指标含义说明及计算公

式
指标单位

本期(2026 年 7 月 1 日

至 2026 年 9 月 30 日)

1
全场风电机组

可利用率

全场风电机组可利用率

是指风电场中的所有风

电机组在某一期间内,

除去风电机组因维修或

故障未工作的时数后余

下的时数与这一期间内

总时数的比值,用百分比

表示。单台风电机组可

利用率=[(总时数- 风机

维修和故障未工作时

数)/总时数]×100%；全

场风电机组可利用率=单

台风电机组可利用率的

总和/台数

% 99.19
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2 发电量

反映本项目的实际发电

量，该值未扣除发电点

到电网结算点之间因送

出线路损耗、综合厂用

电等产生的电量损失；

报告期内，本项目所发

电量的合计累计值

亿千瓦时 0.24

3
等效利用小时

数

反映本项目设备整体使

用效率（包含外部和内

部影响因素）；等效利用

小时数=不动产项目风电

机组总发电量/风电机组

并网总容量

小时 250.01

4 结算电量

反映本项目最终上网并

发生电费结算的电量；

报告期内，本项目合计

累计结算电量

亿千瓦时 0.24

5 结算均价

反映本项目的含税度电

收入；本项目结算电费

除以结算电量

元/千瓦时 0.45

6 结算电费

反映本项目的含税发电

收入；报告期内，本项

目合计累计结算电费

（含税），由上网电量结

算电费与可再生能源补

贴两部分组成。

亿元 0.11

注：1.本报告期自 2026 年 7 月 1 日至 2026 年 9 月 30 日。本基金合同生效日次日（即 2026 年 5

月 28 日）起至 2026 年 6 月 30 日不足两个月，期间全场风电机组可利用率为 99.34%，产生发电

量为 0.12 亿千瓦时，等效利用小时数为 126.44 小时，结算电量为 0.12 亿千瓦时，结算均价为

0.4567 元/千瓦时，结算电费为 0.05 亿元。

2.上表中，本期结算均价 0.4494 元/千瓦时。

4.1.4 其他运营情况说明

1、报告期内重要不动产项目运营指标的补充说明

（1）北塔山风电项目

报告期内，按不同售电模式划分，本项目省间送受电交易（含超发、少发及偏差）结算电量

为 6,800.67 万千瓦时，占比 100%，对应结算电费为 3,099.41 万元，占比 100%，对应结算均价为

0.4558 元/千瓦时。

除省间送受电交易电量外，未发生新能源替代交易电量等疆内电力市场化交易及辅助服务交
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易。

（2）富川协合风电项目

报告期内，本项目上网电量按广西壮族自治区最新地方政策要求全部参与市场化交易，不再

享有保障性收购电量，售电模式仅为市场化交易。此外，本项目执行差价结算机制，当期差价结

算费用为 148.47 万元（含税，下同），对应机制电量 1,185.36 万千瓦时，为该项目结算电量的

50%。

关于差价结算费用机制的政策补充说明：依据《关于深化新能源上网电价市场化改革促进新

能源高质量发展的通知》（发改价格〔2025〕136 号）、《广西壮族自治区深化新能源上网电价市场

化改革实施方案》（桂发改价费规〔2025〕916 号）及广西相关配套政策，本项目为 2025 年 6 月 1

日前投产且 2025 年已进入电力市场的新能源项目，适用过渡期政策，上网电量的 50%纳入机制电

量（新能源项目在规模范围内每年自主确定执行过渡期政策的电量比例、但不得高于上一年），机

制电价暂定为 0.34 元/千瓦时，过渡期暂定为 3年（可结合广西新能源项目和电力市场发展等有

关情况调整）。对纳入机制的电量，市场交易均价低于或高于机制电价的部分，由电网企业按规定

开展差价结算。每年纳入机制的电量分解到月度，各月实际上网电量低于当月分解电量的，按实

际上网电量结算，并在年内按月滚动清算。

2、报告期内国补收入及回款情况

根据《国家发展改革委关于调整光伏发电陆上风电标杆上网电价的通知》（发改价格〔2016〕

2729 号）及国网新能源云的公示信息，北塔山风电项目的上网电价为 0.49 元/千瓦时（含税，下

同），其中燃煤基准电价为 0.25 元/千瓦时，可再生能源补贴（以下简称“国补”）电价为 0.24 元

/千瓦时。报告期内，北塔山风电项目国补电价保持不变，上网电量均享受国补。

根据《国家发展改革委关于调整光伏发电陆上风电标杆上网电价的通知》（发改价格〔2016〕

2729 号）规定、南方电网广西电网公司网站的公示信息以及《广西壮族自治区物价局关于富川协

合风力发电有限公司朝东、石家风电场上网电价的复函》（桂价格函〔2016〕474 号）规定，富川

协合风电项目（含朝东风电项目、石家风电项目）上网电价为 0.61 元/千瓦时，其中燃煤基准电

价为 0.4207 元/千瓦时，国补电价为 0.1893 元/千瓦时。报告期内，富川协合风电项目国补电价

保持不变，上网电量均享受国补。

报告期内，北塔山风电项目和富川协合风电项目产生国补电费合计 0.21 亿元（含税，下同），

占所有不动产项目当期总结算电费的 49.97%，其中五家渠公司 0.16 亿元、富川协合公司 0.05 亿

元，均暂未回款。报告期内，五家渠公司收到 2024 年 3-9 月部分国补电费 0.34 亿元；富川协合

收到 2024 年 1-7 月部分国补电费 0.18 亿元。
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4.1.5 可能对基金份额持有人权益产生重大不利影响的经营风险、行业风险、周期

性风险

在国家“双碳”战略目标、绿色能源转型及多重低碳与绿色金融政策推动下，截至 2026 年 8

月底，全国累计发电装机容量 41.03 亿千瓦，同比增长 11.1%。其中，火电发电装机 15.88 亿千

瓦，同比增长 6.2%；水电装机容量 4.56 亿千瓦，同比增长 3.2%；太阳能发电装机容量 12.99 亿

千瓦，同比增长 16.3%；风电装机容量 6.93 亿千瓦，同比增长 19.6%。2026 年 1-8 月份，全国发

电设备累计平均利用 1,942 小时，比上年同期降低 163 小时。回顾历史 5 年（2021 年至 2025 年），

全国装机规模的快速增长且增速逐年加快，致使电力供大于求，全国 6,000 千瓦及以上发电厂的

发电设备利用小时数逐年递减且呈现下滑增速的态势。在发电利用小时数下降、电力市场交易价

格波动的双重影响下，新增装机增速逐步放缓，叠加电网投资建设与电力系统持续优化升级、算

电协同、强制绿电消费等“发-输-配-用”一系列新能源消纳支持性政策推动下，电力供需不平衡

的情况将有望随行业和市场发展逐步消化。

根据国家能源局公布数据，2026 年 1-8 月，全国各电力交易机构累计完成交易电量 51,800 亿

千瓦时，同比增长 19.2%。从交易范围看，省内交易电量 40,264 亿千瓦时，同比增长 21.5%；跨

省跨区交易电量 11,536 亿千瓦时，同比增长 12.1%。从交易品种看，中长期交易电量 46,173 亿

千瓦时；现货交易电量 5,627 亿千瓦时。电力市场化交易已成为全国全社会发用电量的主要营销

模式，结合上述数据，2026 年 1-8 月全社会用电量累计 71,730 亿千瓦时，其中交易电量占比约

为 72.2%；主要交易范围为省内交易，占累计完成交易电量的 77.7%；交易品种主要为中长期交易，

占累计完成交易电量的 89.1%。全国电力市场化交易规模增长较快，纳入市场交易的电量持续增

多，继而交易价格将继续存在波动性风险。但从交易范围和品种结构来看，当前市场交易以省内

交易为主，同时中长期交易占据主导地位，也一定程度的体现了市场交易主体寻求更为稳健的交

易策略、有序推进市场化交易改革的进程。后续相关市场运行风险及交易电价波动风险仍需持续

关注。

4.2 不动产项目运营相关财务信息

4.2.1 不动产项目公司整体财务情况

序号 科目名称 报告期末金额（元）

1 总资产 1,221,553,277.53

2 总负债 732,449,973.93

序号 科目名称 报告期金额（元）

1 营业收入 36,857,877.53

2 营业成本/费用 27,061,335.61
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3 EBITDA 33,691,345.75

注：1.本基金基金合同生效日为 2026 年 5 月 27 日，截至报告期末，本基金成立时间不满一年，

无上年同期可比数据，下同。

2.本报告期自 2026 年 7 月 1 日至 2026 年 9 月 30 日。本基金合同生效日次日（即 2026 年 5

月 28 日）起至 2026 年 6 月 30 日期间，产生营业收入 15,501,686.88 元，营业成本/费用

10,193,336.31 元，EBITDA 13,331,589.53 元。

4.2.2 重要不动产项目公司的主要资产负债科目分析

项目公司名称：序号：1 公司名称：中机国能五家渠新能源发电有限公司

序号 构成 报告期末金额（元）

主要资产科目

1 货币资金 92,452,596.65

2 应收账款 95,580,298.92

3 固定资产 463,521,058.51

主要负债科目

1 长期应付款 371,455,731.31

项目公司名称：序号：2 公司名称：富川协合风力发电有限公司

序号 构成 报告期末金额（元）

主要资产科目

1 应收账款 64,534,654.20

2 固定资产 390,439,131.52

主要负债科目

1 长期应付款 278,832,480.30

4.2.3 重要不动产项目公司的营业收入分析

项目公司名称：序号：1 公司名称：中机国能五家渠新能源发电有限公司

序号 构成

本期

2026 年 7 月 1日至 2026 年 9 月 30 日

金额（元）
占该项目总收入比

例（%）

1 发电收入 27,428,367.88 100.00

2 其他收入 - -

3 营业收入合计 27,428,367.88 100.00

注：本基金合同生效日次日（即 2026 年 5 月 28 日）起至 2026 年 6 月 30 日期间产生营业收入

10,634,935.91 元,均为发电收入。

项目公司名称：序号：2 公司名称：富川协合风力发电有限公司
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序号 构成

本期

2026 年 7 月 1日至 2026 年 9 月 30 日

金额（元）
占该项目总收入比

例（%）

1 发电收入 9,427,635.75 99.98

2 其他收入 1,873.90 0.02

3 营业收入合计 9,429,509.65 100.00

注：本基金合同生效日次日（即 2026 年 5 月 28 日）起至 2026 年 6 月 30 日期间产生营业收入

4,866,750.97 元,其中：发电收入 4,866,045.74 元，其他收入为租赁收入 705.23 元。

4.2.4 重要不动产项目公司的营业成本及主要费用分析

项目公司名称：序号：1 公司名称：中机国能五家渠新能源发电有限公司

序号 构成

本期

2026 年 7 月 1日至 2026 年 9 月 30 日

金额（元）
占该项目总成本比

例（%）

1 运营管理成本及运营管理服务费 1,296,808.25 9.82

2 折旧及摊销 8,333,493.48 63.11

3 利息支出 3,436,335.88 26.02

4 其他成本/费用 137,953.43 1.04

5 营业成本/费用合计 13,204,591.04 100.00

注：1、利息支出主要为项目公司对资产支持专项计划的有息负债计提的利息费用，属于内部利息

费用，在基金合并层面抵消，不影响基金合并层面利润；其他成本/费用主要包括安全生产费等。

2、本基金合同生效日次日（即 2026 年 5 月 28 日）起至 2026 年 6 月 30 日期间产生营业成本

/费用合计 5,379,766.36 元,其中：运营管理成本及运营管理服务费 564,948.36 元，折旧及摊销

2,939,654.42 元，利息支出 1,552,450.87 元，其他成本/费用 322,712.71 元。

项目公司名称：序号：2 公司名称：富川协合风力发电有限公司

序号 构成

本期

2026 年 7 月 1日至 2026 年 9 月 30 日

金额（元）
占该项目总成本比

例（%）

1 运营管理成本及运营管理服务费 2,565,445.70 18.51

2 折旧及摊销 8,483,693.82 61.22

3 利息支出 2,486,574.58 17.94

4 其他成本/费用 321,030.47 2.32

5 营业成本/费用合计 13,856,744.57 100.00

注：1、利息支出主要为项目公司对资产支持专项计划的有息负债计提的利息费用，属于内部利息

费用，在基金合并层面抵消，不影响基金合并层面利润；其他成本/费用主要包括安全生产费等。
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2、本基金合同生效日次日（即 2026 年 5 月 28 日）起至 2026 年 6 月 30 日期间产生营业成本

/费用合计 5,247,121.02 元,其中：运营管理成本及运营管理服务费 975,984.79 元，折旧及摊销

3,192,215.68 元，利息支出 910,064.58 元，其他成本/费用 168,855.97 元。

4.2.5 重要不动产项目公司的财务业绩衡量指标分析

项目公司名称：序号：1 公司名称：中机国能五家渠新能源发电有限公司

序号 指标名称 指标含义说明及计算公式 指标单位

本期

2026 年 7 月 1日

至 2026 年 9 月

30 日

指标数值

1 毛利率 毛利/主营业务收入 % 64.39

2
息税折旧摊销前

利润率

息税折旧摊销前利润/营业收

入
% 97.46

注：本基金合同生效日次日（即 2026 年 5 月 28 日）起至 2026 年 6 月 30 日期间毛利率为 64.21%，

息税折旧摊销前利润率为 90.83%。

项目公司名称：序号：2 公司名称：富川协合风力发电有限公司

序号 指标名称 指标含义说明及计算公式 指标单位

本期

2026 年 7 月 1日

至 2026 年 9 月

30 日

指标数值

1 毛利率 毛利/主营业务收入 % -18.98

2
息税折旧摊销前

利润率

息税折旧摊销前利润/营业收

入
% 73.82

注：毛利率为负主要系主营业务收入与主营业务成本在期间分布上的错配所致：主营业务收入主

要为发电收入，受发电资源季节分布影响存在季节性波动；主营业务成本主要为折旧摊销等固定

成本，刚性较强，不随当期发电量及收入同比例变动，在收入偏低期间收入不足以覆盖当期固定

成本，从而形成毛利率为负。本基金合同生效日次日（即 2026 年 5 月 28 日）起至 2026 年 6 月 30

日期间毛利率为 12.64%，息税折旧摊销前利润率为 75.46%。

4.3 不动产项目公司经营现金流

4.3.1 经营活动现金流归集、管理、使用以及变化情况

两个项目公司分别于中信银行股份有限公司北京分行开立了监管账户，不动产项目相关收入

归集至监管账户并受到监管行监管。账户按照《项目公司账户监管协议》的约定进行管理，执行

资金收支。截至本报告期末，各项目公司现有银行账户 1 个，该银行账户为资金监管账户，收支
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仅通过该账户进行。

报告期内，现金流入总金额为 75,884,791.43 元，其中国补收入 52,328,598.71 元；现金流

出总金额为 3,908,750.63 元，其中支付税金 1,099,177.36 元。其中五家渠公司现金流入总金额

为 49,793,032.23 元，其中国补收入 34,101,281.05 元；现金流出总金额为 2,350,233.16 元，

其中支付税金 0 元；富川协合公司现金流入总金额为 26,011,795.15 元，其中国补收入

18,227,317.66 元；现金流出总金额为 1,558,517.47 元，其中支付税金 1,099,177.36 元。

本基金合同生效日为 2026 年 5 月 27 日，截至报告期末，本基金成立时间不满一年，无上年

同期可比数据。

4.3.2 来源于单一客户及其关联方的现金流占比超过 10%的情况说明

五家渠公司、富川协合公司现金流入主要为电费收入，主要支付主体分别为国网新疆电力有

限公司（隶属于国家电网有限公司）、广西电网有限责任公司（隶属于中国南方电网公司），具

有长期稳定经营的特点。不动产项目上网电量结算电费收入由当地电网公司结算，可再生能源补

贴收入根据《可再生能源发展基金征收使用管理暂行办法》等相关规定，由可再生能源发展基金

承担，并依据电力交易机构出具相关电费结算单进行结算。

根据穿透原则界定，购买不动产项目上网电量的实际底层电力用户，主要为居民及大工业、

一般工商业等电力用户，现金流的底层提供方合理分散，且现金流提供方对于电力购买具有持续

刚性需求，因此，项目公司具备长期稳定的终端电力销售收入，购电方集中度风险较低。

综上，项目公司现金流具有稳定、分散的特点。

4.3.3 对报告期内发生的影响未来项目正常现金流的重大情况与拟采取的相应措施

的说明

无

§5 除不动产资产支持证券之外的投资组合报告

5.1 报告期末不动产基金资产组合情况

序号 项目 金额（元）
占不动产资产支持证券之外

的投资组合的比例（%）

1 固定收益投资 - -

其中：债券 - -

资产支持证券 - -

2 买入返售金融资产 - -

其中：买断式回购的买入返

售金融资产
- -
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3 货币资金和结算备付金合计 2,310,820.44 100.00

4 其他资产 - -

5 合计 2,310,820.44 100.00

5.2 其他投资情况说明

无。

§6 回收资金使用情况

6.1 原始权益人回收资金使用有关情况说明

经沟通，报告期内，原始权益人中核汇能依据相关要求，及时定期向主管部门报送回收资金

使用情况，并严格遵守回收资金相关监管要求及有关法律法规处理回收资金相关事宜。报告期内，

中核汇能未变更回收资金使用用途。

§7 不动产基金主要负责人员情况

姓名 职务
任职期限 不动产项目运营

或投资管理年限

不动产项目运营或

投资管理经验
说明

任职日期 离任日期

王婷
本基金的

基金经理

2026 年 5

月 27 日
- 5 年以上

除管理本基金外，

曾参与多项新能源

和可再生能源项目

运营管理工作。

硕士研究生。

曾供职于北京

京能热力股份

有限公司。现

担任中航基金

管理有限公司

不动产投资部

基金经理。

张聪聪
本基金的

基金经理

2026 年 5

月 27 日
- 5 年以上

除管理本基金外，

曾参与多项公募

REITs 投资管理工

作。

硕士研究生，

具有五年以上

不动产项目投

资管理经验。

曾任职于中信

信托有限责任

公司、兴业证

券股份有限公

司。2025 年 3

月加入中航基

金管理有限公

司，现担任不

动产投资部基

金经理。

褚西舒
本基金的

基金经理

2026 年 5

月 27 日
- 5 年以上

除管理本基金外，

曾参与风电、光

硕士研究生。

曾供职于英国
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伏、水电等新能源

基础设施领域的运

营管理工作。

伍德集团峰能

斯格尔（北

京）可再生能

源科技有限公

司、法燃晟电

（上海）新能

源科技有限公

司、法能（中

国）能源技术

有限公司、中

瑞恒丰（上

海）新能源发

展有限公司。

现担任中航基

金管理有限公

司不动产投资

部基金经理。

注：不动产项目运营或管理年限的计算标准，依据基金经理之前参与不动产项目运营或投资管理

项目或产品的具体时间核算。

§8 不动产基金份额变动情况

单位：份

报告期期初不动产基金份额总额 200,000,000.00

报告期期间不动产基金份额变动情况 -

报告期期末不动产基金份额总额 200,000,000.00

§9 基金管理人运用固有资金投资本不动产基金情况

单位：份

报告期期初管理人持有的本

不动产基金份额
708,000.00

报告期期末管理人持有的本

不动产基金份额
708,000.00

报告期期末持有的本不动产

基金份额占总份额比例（%）
0.35

§10 影响投资者决策的其他重要信息

无。

§11 备查文件目录
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11.1 备查文件目录

1. 中国证监会批准中航中核汇能新能源封闭式基础设施证券投资基金募集的文件

2. 《中航中核汇能新能源封闭式基础设施证券投资基金基金合同》

3. 《中航中核汇能新能源封闭式基础设施证券投资基金托管协议》

4. 基金管理人业务资格批件、营业执照

5. 报告期内中航中核汇能新能源封闭式基础设施证券投资基金在规定媒体上披露的各项公

告

11.2 存放地点

中航基金管理有限公司，地址：北京市朝阳区天辰东路 1 号院亚洲金融大厦 D 座第 8 层

801\805\806 单元。

11.3 查阅方式

1. 营业时间内到本公司免费查阅

2. 登录本公司网站查阅基金产品相关信息：www.avicfund.cn

3. 拨打本公司客户服务电话垂询：400-666-2186

中航基金管理有限公司

2026 年 10 月 27 日
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