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证监会发布《关于加强私募投资基金监管的若干规定》

股指期货：

1.核心逻辑：上周沪深 300 指数收于 5495.43 点，较前值上升 5.45%；
成交额方面上周累计成交 23422 亿，日均成交 4684 亿，较前值上升 1646
亿。两市融资融券余额为 15275 亿元，北向资金当周净流 191 亿元。涨幅

前五的行业分别是有色金属(10.66%)、农林牧渔(9.51%)、电气设备(9.1%)、
国防军工(6.9%)、食品饮料(6.64%)；涨幅后五的行业分别是纺织服装

(-3.89%)、房地产(-2.13%)、公用事业(-1.52%)、计算机(-1.3%)、通信
(-1.26%)。

2.操作建议：前期多单可部分止盈离场，跨期价差策略建议离场观望。

3.风险因素：海外黑天鹅事件，国内经济超预期

4.背景分析：上证指数收跌 0.17%，创业板指跌 0.37%，均结束 6 日

连升；本周则分别涨 2.79%、6.22%，均连涨四周。两市成交金额连续

五日超 1.1 万亿元。白酒、军工、新能源、农业等热门板块回调，上

汽集团涨停提振汽车板块，比亚迪、长城汽车再创新高。网游、5G、

苹果概念板块反弹，京东方 A 升超 4%。

重要消息：

1、央行行长易纲谈 2021 年金融热点问题：货币政策要“稳”字当头，

持续激发市场主体活力；下一步，人民银行将加大货币政策创新

力度，提高金融支持针对性和精准度；人民银行将继续遵循市场

化、法治化、国际化原则。

2、证监会核发杭园股份、迎丰股份、蓝天燃气、泰坦股份等 4 家企

业 IPO 批文。。

3、 Wind 数据统计显示，本周将有 10 只新股发行，预计募资 48.92

亿元。

4、证监会发布《关于加强私募投资基金监管的若干规定》，主要内

容为：一是规范私募基金管理人名称、经营范围，并实行新老划

断；二是优化对集团化私募基金管理人监管，实现扶优限劣；三

是重申私募基金应当向合格投资者非公开募集；四是明确私募基

金财产投资要求；五是强化私募基金管理人及从业人员等主体规

范要求，规范开展关联交易；六是明确法律责任和过渡期安排。

5、深圳市地方金融监管局就《关于促进深圳股权投资持续高质量发
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展的若干措施（征求意见稿）》公开向社会征求意见。《征求意

见稿》支持保险资金、家族财富公司等各类社会资本发起设立母

基金。推动股权投资管理企业通过发行企业债券、并购重组、管

理费和预期分红资产证券化等方式做优做强。争取银行机构投贷

联动试点，鼓励保险资金依规扩大股权投资比例。探索社保基金、

年金依照国家有关规定开展权益类投资试点。

国债期货：

1.核心逻辑：货币政策有所转向，无论是从当前央行表态还是短期利

率的持续上行都印证宽货币政策已经基本结束的事实。就短期增长来看，
增速已经接近高位，关注央行公开市场投放对长、短端利率的影响。

2.操作建议：单边震荡为主，十债 97-98 之间逢低做多

3.风险因素：政策调控超预期、海外疫情超预期

4.背景分析：债市总体走弱，银行间主要利率债中长券收益率上行逾

2bp，短券收益率下行 1bp 左右；国债期货全线收跌，10 年期主力合

约跌 0.20%；资金宽松隔夜回购加权利率继续在 1%下方徘徊；信用债

行情整体稳定。

重要消息：

1、央行公开市场周五开展 50 亿元 7 天期逆回购操作，当日无逆回购

到期，单日净投放 50 亿元。上周央行公开市场有 5600 亿元逆回

购到期，上周央行累计进行了 550 亿元逆回购操作 Shibor 短端品

种多数上行。隔夜品种上行 4.4bp 报 0.965%，7 天期上行 28.6bp

报 2.141%。

2、央行：截至 2020 年 12 月末，境外机构持有银行间市场债券 3.25

万亿元，约占银行间债券市场总托管量的 3.2%。

3、美债收益率多数上涨，3 月期美债收益率持平报 0.086%，2 年期

美债收益率跌 0.8 个基点报 0.145%，3 年期美债收益率涨 0.8 个

基点报 0.232%，5 年期美债收益率涨 2.6 个基点报 0.49%，10 年

期美债收益率涨 3.4 个基点报 1.119%，30 年期美债收益率涨 2.1

个基点报 1.877%。

免责声明：

本报告立足于结合基本面及技术面对市场价格运行趋势及轮廓进行整体判断，提示可能存在的投

资风险与投资机会。报告中的信息均源自于公开材料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证。报告仅作参考之用，在任何情况下均不构成对所述期货品种的买卖建议，我们也不承担因根据

本报告操作而导致的损失。
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