
 

连云港（601008）                                                                 2011 年 07 月 29 日      

投资要点： 
 主营业务和净利润实现两位数的高速增长； 
 中西部经济发展为港口高速发展提供巨大支持； 
 长期看好，公司发展前景广阔。 

 

报告摘要： 
 中报业绩符合预期。公司 2011 年 1-6 月营业收入实现 

698,838,666.40 元，比去年同期增长 18.7%，营业利润实现

85,755,376.80 元，增长 24.21%；净利润实现 73,232,529.18 元，增

长 28.02%，每股收益为 0.13 元。 

 主营业务和净利润高速增长。国务院批准在连云港设立国家东中西

区域合作示范区。公司上半年实现了主营业务和净利润的高速增

长。上半年港口累计完成货物吞吐量 8202.6 万吨，同比增长 22.5％。

集装箱 233 万 TEU，同比增加 22.1％；集装箱运量上升到全国港口

第 9 位，从过去的支线港、喂给港跃升为国家主枢纽港和带动区域

发展的组合港。公司的焦炭、氧化铝、木薯干、胶合板和化肥等货

种装卸服务在全国沿海港口中处于优势地位。十几个货种增幅超过

两位数，月吞吐量多次创新高。 

 中西部经济发展为港口高速发展提供巨大支持。连云港吞吐量中

60%来自中西部。港口通过能力增强后，大幅降低了中西部货物的

运输成本。公司近年来相继在洛阳、西安、西宁、郑州等地建立了

11 个集装箱场站，开通 5 定班列服务中西部客户。 

 强强联合。围绕临港产业布局，一批石化、冶炼、清洁能源、装备

制造、现代港口物流等重大项目正在集聚。江苏省与中国石化在北

京签署了战略合作协议，将在连云港新上大型炼化一体化项目，包

括一期项目 1200 万吨/年炼油、二期项目 2000 万吨/年炼油等。为

配合炼化一体化项目的实施，中国石化还将配套建设 30 万吨级原

油码头、500 万立方米原油储备库和 500 万吨级 LNG 接收站。 

主要经营指标 2009 2010 2011E 2012E 2013E 
营业收入（百万元） 98,92 12,18 15,84 19,80 24,75 
净利润（百万元） 73 1,11 1,44 1,87 2,52 
EPS（元） 0.13 0.21 0.27 0.35 0.47 
P/E 37 46 35 27 20 
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主要研究覆盖公司：南方航空、中储股份、广深铁路、铁龙物流、连云港、大秦铁路等。 
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类别 评级 定义 

股票投资评级 

买入 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数 20%以上 
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