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招商丰盛稳定增长灵活配置混合型证券投资基金（000530） 

天相投资顾问有限公司 证券研究二部  报告日期：2014年 3月 14日 

投资目标 
通过执行与投资收益相挂钩的资产配置策略来控制基金的风险程度，在精选个股、个券的基础上适度集

中投资，在控制风险的前提下力争在每个业绩考核周期为投资者带来绝对收益。 

投资策略 

资产配置策略：采取与投资收益相挂钩的大资产配置策略，从而有效控制基金净值的下行风险；从定量

和定性两个方面，通过深入的基本面研究分析，精选在业绩考核周期内具有获取绝对收益潜力的个股和个

券，构建股票组合和债券组合。 

股票投资策略：采取自下而上的方法，以深入的基本面研究为基础，精选具有一定核心优势的且成长性

良好、价值被低估的上市公司股票，构建投资组合，以寻求超越业绩基准的超额收益。 

债券投资策略：采用定性与定量相结合的方式，在确保流动性充裕和业绩考核期内可实现绝对收益的约

束下设定债券投资的组合久期，并根据通胀预期确定浮息债与固定收益债比例。 

权证投资策略：主要通过分析影响权证内在价值最重要的两种因素——标的资产价格以及市场隐含波动

率的变化，灵活构建避险策略，波动率差策略以及套利策略。 

资产配置 
投资于股票的比例为基金资产的 0%-95%，投资于权证的比例为基金资产净值的 0%-3%，保持不低于基金

资产净值 5%的现金或到期日在一年以内的政府债券，股指期货的投资比例遵循国家相关法律法规。 

业绩基准 1 年期存款利率+3%（单利年化） 

基金经理 

吕一凡、男、经济学硕士，曾任深圳证券交易所综合研究所高级研究员。2000年进入南方基金管理有限

公司工作，先后从事研究、产品设计、基金投资等工作，曾任基金开元、基金隆元（南方隆元）、南方高

增长基金基金经理，全国社保投资组合投资经理,2013年加入招商基金管理有限公司，现任副总经理兼投

资总监、投资决策委员会主席、招商先锋证券投资基金基金经理（2013年6月5日至今），兼任招商资产管

理(香港)有限公司董事。 

管理人 招商基金管理有限公司 

托管人 中国银行股份有限公司 

注册登记机构 招商基金管理有限公司 

发售日期 2014 年 3月 17 日至 2014 年 4 月 11 日 

费率水平 

认购费率 申购费率 持有期限 赎回费率 

M＜100 万 1.2% 1.5% N＜7 日 1.5% 

100 万≤M＜200 万 0.8% 1.0% 7 日≤N＜30 日 0.75% 

200 万≤M＜500 万 0.5% 0.6% 30 日≤N＜1 年 0.5% 

M≥500 万 每笔 500 元 每笔 1000 元 1 年≤N＜2 年 0.25% 

管理费：1.5% 托管费：0.25% N≥2 年 0 

风险评价 

1、混合型基金，其预期收益和预期风险高于货币市场基金和债券型基金，低于股票型基金。 

2、拟任基金经理吕一凡，投研经验丰富，且为公司高管，并管理公司多只基金。 

3、招商基金管理有限公司成立于 2002 年，注册资本 2.1 亿元人民币。截止 2013 年末,共管理公募基金

资产为 540.34 亿元（不含联接基金），在同期可比 78 家基金公司中排名第 19 位。 

综合以上分析，招商丰盛稳定增长为“中高风险”基金品种。 

注：以上只是根据产品的资产配置、投资方向、基金经理和基金公司等基础因素做出的大致的风险定位。 

资料来源：招商丰盛稳定增长灵活配置混合型证券投资基金招募说明书。 

证券分析师：张春雷    执业证书编号：A0140510120004     【电话】010-66045607    【邮箱】zhangcl@txsec.com 

联系人：朱燕   【电话】021-58824282-843   【邮箱】zhuyan001@txsec.com 

服务热线  010-66045555    服务邮箱  service@txsec.com
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天相投资顾问有限公司具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格(业务许可证编号：ZX0157)。 

报告所引用信息和数据均来源于公开资料和合法渠道，天相投顾分析师力求报告内容和引用资料和数据的客

观与公正，但不对所引用资料和数据本身的真实性、准确性和完整性作出保证。报告中的任何观点与建议仅

代表报告当日的判断，仅供阅读者参考，不构成对证券买卖的出价或询价，也不保证对作出的任何判断不会

发生任何变更。阅读者根据本报告作出投资所引致的任何后果，概与天相投资顾问有限公司及分析师无关。 

本报告版权归天相投顾所有，为非公开资料，仅供天相投资顾问有限公司客户使用。未经天相投顾书面授权，

任何人不得以任何形式传送、发布、复制本报告。天相投顾保留对任何侵权行为和有悖报告原意的引用行为

进行追究的权利。 

天相投资顾问有限公司 

北京富凯 地址：北京市西城区金融大街 19号富凯大厦 B座 701室 

电话：010-66045566    传真：010-66573918   邮编：100033 
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电话：021-58824282    传真: 021-58824283   邮编：200120 

深圳天相 地址：深圳市深南大道 7002号财富广场 B座 160 
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