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汽车行业：周报（5.11-5.17）                2015 年 5 月 18 日 

  看好（维持） 

 

 新能源汽车风再起 

三部委发布《关于完善城市公交车成品油价格补助政策 加快新能源汽

车推广应用的通知》，对新能源公交给予运营补助。此外，近日国务院

副总理马凯率领工信部、财政部、住建部等中央十部委负责人到常州调

研新能源汽车推广应用情况。新能源汽车风有望再度掀起。 

 汽车行业主要原材料价格存在进一步上升风险 

上周，汽车行业主要原材料中天然橡胶价格结束此前的上升趋势，出现

下滑。汽车行业存在原材料成本进一步上升的风险。此外，上周国际原

油价格延续上升趋势，汽车使用成本进一步增加。 

 上周，汽车板块继续跑赢大盘 

上周，汽车板块继续跑赢大盘。期间，汽车板块上涨 5.15%，而同期沪

深 300 仅上涨了 1.30%。所有细分板块除乘用车板块（-2.33%）下跌外，

其余均出现不同程度上涨，其中汽车销售与服务板块（+9.53%）处于领

涨位置。 

上周，乘用车板块中，广汽集团（+4.9%） 处于领涨位置；商用车板块

中，海伦哲（+42.5%）和东风汽车（+37.3%）涨幅居前；零部件板块

中，继峰股份（+34.4%）、八菱科技（+34.1%）、宁波高发（+31.5%）、

金固股份（+30.2%）涨幅居前，且均超过 30%；汽车销售及服务板块中，

漳州发展（+24.1%）领涨。 

 投资策略 

中国汽车市场已进入平稳增长区间，未来年销量增速超过 10%的概率较

小，逐渐进入汽车后市场时代。依靠销量超预期驱动的投资机会时代已

经过去，更多的是结构性投资机会，节能环保、电子化、智能化成为未

来发展趋势。 

15 年，新能源、车联网、国企改革将持续为汽车行业带来投资机会，建

议长期关注政策利好给新能源汽车带来的结构性投资机会，重点关注与

新能源客车相关的优质企业，同时关注具有国企改革预期的个股。 

 风险提示 

1、更多城市实施汽车限购；2、行业利好政策不达预期；3、基础设施

建设不达预期；4、宏观经济大幅下行。
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一、汽车行业相关新闻与数据 

1、汽车行业相关新闻要览 

丰田马自达加深合作 抱团取暖寻找新出路。5 月 13 日，丰田汽车公司与

马自达公司发表共同声明，双方决定构建持续性合作关系并签署备忘录。据介

绍，双方已就业务合作探讨初步达成一致，合作范围将超越以往，是面向“创

造汽车全新价值”的中长期合作。（资料来源：中国经济网） 

三部委发布《关于完善城市公交车成品油价格补助政策 加快新能源汽车

推广应用的通知》。15-19 年，对现行城市公交成品油价格补助以 2013 年为基

准逐年递减；对各城市新能源公交车的采购比例进行规定，污染严重的 15 年

占比不低于 40%，到 19 年不低于 80%；同时每年按车长对新能源公交给予运

营补助，纯电动公交最高补助可达每年 8 万元/辆，混合动力最高 4 万/辆，燃

料电池公交 6 万/辆。（资料来源：财政部网站） 

油价三连涨 汽柴油每升涨 0.19 和 0.21 元。连续两次上调后，国内汽、柴

油价格今天迎来“三连涨”。国家发改委今天宣布，将上调国内汽柴油价格。

通知称：自 5 月 12 日 0 时起上调国内汽柴油价，汽油每吨上调 255 元，柴油

每吨上调 245 元。（资料来源：央视财经报道） 

马凯调研，点赞新能源汽车。近日，国务院副总理马凯率领工信部、财政

部、住建部等中央十部委负责人到常州调研新能源汽车推广应用情况。（资料

来源：腾讯财经） 

2、汽车行业相关数据 

（1）汽车行业经营数据 

2015 年 4 月，汽车产销环比下滑，产量同比微增，销量同比略降。1-4 月，

汽车产销同比增速继续减缓。4 月，我国汽车产销分别为 207.97 万辆和 199.45

万辆，环比分别下降 8.93%和 10.98%，生产同比增长 0.59%，销售同比下降

0.49%。其中，乘用车销售 166.88 万辆，同比增长 3.27%；商用车销售 32.57

万辆，同比下降 17.61%。1-4 月，销售汽车 814.48 万辆，同比微增 2.77%。 

乘用车细分板块中，SUV 依然是销量同比增幅最大，为 48.49%；MPV、
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轿车和交叉型乘用车的同比增速分别为 22.15%、-9.63%和-16.80%。商用车

中，客车销量同比下降 2.24%，货车销量同比下降 19.80%。 

2015 年 4 月，我国新能源汽车生产 9060 辆，同比增长 1.5 倍。1-4 月，

新能源汽车累计生产 3.44 万辆，同比增长近 3 倍。 

4 月，汽车经销商预警指数为 60.50%，库存压力相比 3 月份有所降低，

但仍显著高于警戒线。预计 2015 年全年汽车销量增速在 6.0%左右，相比 14

年继续承压。 

图表 1：4 月份各车型销量同比增速  图表 2：1-4 月份各车型销量累计同比增速 
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数据来源：中国汽车工业协会，华融证券整理 

图表 3：近几年汽车销量情况（按月） 
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数据来源：中国汽车工业协会，华融证券整理 
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图表 4：汽车细分销售情况 
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数据来源：中国汽车工业协会、华融证券整理 

 图表 5：乘用车细分销售情况  
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数据来源：中国汽车工业协会、华融证券整理 

图表 6：客车细分销售情况 
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数据来源：中国汽车工业协会、华融证券整理 

 图表 7：卡车细分销售情况 
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数据来源：中国汽车工业协会、华融证券整理 

图表 8：汽车经销商库存预警指数（%） 
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数据来源：wind、华融证券整理 

 图表 9：汽车经销商（市场总需求）观点比例（%） 
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数据来源：wind、华融证券整理 

（2）汽车相关行业数据 
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上周，汽车行业主要原材料中天然橡胶价格结束此前的上升趋势，出现下

滑。汽车行业存在原材料成本进一步上升的风险。此外，上周国际原油价格延

续上升趋势，汽车使用成本进一步增加。 

图表 10：主营收入累计同比（%） 
 

图表 11：利润总额累计同比（%） 
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数据来源：wind，华融证券整理 

图表 12：应收账款净额同比（%）  图表 13：产成品存货同比（%） 
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数据来源：wind，华融证券整理 

图表 14：钢铁板材价格（元/吨） 
 

图表 15：国内有色金属期货价格（元/吨） 
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数据来源：wind，华融证券整理 

图表 16：国内天然橡胶期货价格（元/吨）  图表 17：玻璃期货价格（元/吨） 
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数据来源：wind，华融证券整理 

图表 18：国际原油期货价格（美元/桶） 
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数据来源：wind，华融证券整理 

3、汽车板块上周（5.11-5.17）市场表现及估值 
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上周，汽车板块继续跑赢大盘 3.85 个百分点。期间，汽车板块上涨 5.15%，

而同期沪深 300 仅上涨了 1.30%。所有细分板块除乘用车板块（-2.33%）下跌

外，其余均出现不同程度上涨，其中汽车销售与服务板块（+9.53%）处于领涨

位置。目前，汽车板块的估值高于历史平均水平，但我们认为汽车板块估值在

城镇化、国企改革、车联网、新能源汽车政策以及后续深港通等推动下有望得

到进一步提升。同时，我们提醒由于宏观经济增速依然存在下行压力，估值有

被拉低的可能。 

图表 19：汽车板块上周市场表现 
 

图表 20：汽车板块市盈率估值情况 
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数据来源：Wind，华融证券整理 

二、公司动态与市场表现 

1、公司新闻要览 

安凯客车（000868）推国内首款全数字控制纯电动客车。安凯客车近日在

2015 北京道路运输展上发布 A6 和 A8 两大系列客车新品，均涵盖燃油版及纯

电动版。其中，A6、A8 纯电动新车型，采用了安凯独有的“e 控” 智能管理

系统，在智能管理、安全防护、故障诊断、使用便捷等方面表现出色。（资料

来源：证券时报） 

2、公司公告 

东风汽车（600006）：旗下子公司郑州日产下属的常州分公司近日收到常

州地方政府拨付的发展专项资金人民币 5438 万元。 
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3、子板块个股上周（5.11-5.17）市场表现 

上周，乘用车板块中，广汽集团（+4.9%） 处于领涨位置；商用车板块中，

海伦哲（+42.5%）和东风汽车（+37.3%）涨幅居前；零部件板块中，继峰股

份（+34.4%）、八菱科技（+34.1%）、宁波高发（+31.5%）、金固股份（+30.2%）

涨幅居前，且均超过 30%；汽车销售及服务板块中，漳州发展（+24.1%）领

涨。 

图表 21：乘用车板块个股表现 
 

图表 22：商用车板块个股表现（前后各 5） 
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数据来源：Wind，华融证券整理 

图表 23：零部件板块个股表现（前后各 5） 
 

图表 24：汽车销售及服务板块个股表现 
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数据来源：Wind，华融证券整理 

4、新三板行情 

 图表 25：新三板公司上周市场表现（5.11-5.17） 
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证券简称 
周收盘

价（元） 
周涨跌幅 周振幅 

周换 

手率 

周成家量

（股） 

周成交额

（元） 

联飞翔（430037.OC） 9.19 -5.74% 6.46% 2.58% 2,092,000 19,481,040 

科曼股份(430156.OC) 7.73 0.00% 0.00% 0.00% 0 0 

连能环保(430278.OC) 12.88 0.00% 0.00% 0.00% 0 0 

奉天电子(430293.OC) 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0 0 

意普万(430389.OC) 3.34 0.00% 0.00% 0.00% 0 0 

万隆电气(430502.OC) 7.36 -12.38% 13.10% 0.55% 26,000 209,490 

力龙信息(430577.OC) 6.00 224.32% 254.05% 0.63% 16,000 88,600 

上海底特(430646.OC) 13.90 12.55% 14.57% 1.86% 238,000 3,104,150 

金豹实业(430651.OC) 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0 0 

东安液压(430672.OC) 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0 0 

恒立数控(430676.OC) 3.20 6.67% 6.67% 7.02% 1,720,000 5,504,000 

运通四方(830788.OC) 5.00 0.00% 28.00% 0.09% 43,000 228,200 

骏汇股份(830795.OC) 6.78 -6.61% 10.88% 0.63% 128,000 904,000 

旺成科技(830896.OC) 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0 0 

浩驰科技(831064.OC) 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0 0 

翔维科技(831104.OC) 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0 0 

江西广蓝(831139.OC) 8.20 46.43% 124.64% 2.55% 16,000 110,930 

金越交通(831150.OC) 9.90 0.00% 0.00% 0.00% 0 0 

天河股份(831162.OC) 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0 0 

华尔达(831172.OC) 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0 0 

科马材料(831178.OC) 10.10 -5.70% 5.60% 0.73% 121,000 1,228,990 

汇通控股(831204.OC) 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0 0 

尊马管件(831211.OC) 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0 0 

天海科技(831261.OC) 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0 0 

科华控股(831263.OC) 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0 0 

泰德股份(831278.OC) 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0 0 

同创股份(831300.OC) 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0 0 

雷迪特(831309.OC) 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0 0 

金洪股份(831376.OC) 13.00 0.00% 0.00% 0.00% 0 0 

天乐橡塑(831555.OC) 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0 0 

雷帕得(831613.OC) 9.75 -10.55% 9.63% 2.38% 62,000 633,590 

昊方机电(831710.OC) 20.35 -5.22% 9.32% 0.21% 83,000 1,648,220 

爱车屋(831732.OC) 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0 0 

正大富通(831794.OC) 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0 0 

浩淼科技(831856.OC) 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0 0 

延利饰件(831867.OC 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0 0 

岳塑股份(831875.OC) 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0 0 
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百川锁业(831909.OC) 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0 0 

东南电器(831932.OC) 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 0 0 

智衡减振(832027.OC) 20.80 4.00% 6.50% 0.25% 36,000 728,820 

数据来源:wind，华融证券整理 

三、投资建议 

中国汽车市场已进入平稳增长区间，未来年销量增速超过 10%的概率较

小，逐渐进入汽车后市场时代。依靠销量超预期驱动的投资机会时代已经过去，

更多的是结构性投资机会，节能环保、电子化、智能化成为未来发展趋势。 

15 年，新能源、车联网、国企改革将持续为汽车行业带来投资机会，建议

长期关注政策利好给新能源汽车带来的结构性投资机会，重点关注与新能源客

车相关的优质企业，同时关注具有国企改革预期的个股。 

四、风险提示 

1、更多城市实施汽车限购；2、行业利好政策不达预期；3、基础设施建

设不达预期； 4、宏观经济大幅下行。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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