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投资要点： 

 市场表现 

近 5 个交易日内，沪深 300 下跌 8.52%；环保工程及服务指数、水务指数、

环保设备指数则分别下跌 5.98%、7.11%和 9.77%，板块表现总体好于大盘。  

细分子行业个股涨跌幅均值方面，渤海节能环保行业各子行业板块均以下跌

报收，其中，环境监测跌幅最深，幅度为 15.80%。个股涨跌幅方面，怡球环

境、国中水务、神雾环保等涨幅居前，华测检测、开能环保、钱江水利等跌

幅居前。估值方面，渤海节能环保板块市盈率(TTM，剔除负值)为 43.72 倍，

相对沪深 300 的估值溢价率为 215%。 

 行业动态 

1、 环保部：抓紧编制十三五环保规划 出台水十条配套文件 

2、 国家发改委发布 13 个有代表性 PPP 典型案例 涉及生态环保等多个领域 

3、 京津冀分割 2,200 亿市场 再生资源产业向 5 地转移 

4、 《湖北省土壤污染防治条例（草案）》审议 政府负责人将终身追责 

 公司信息 

5、 菲达环保：拟投资 2.2 亿夯实环保主业 

6、 格林美：中植产投再度增持 230 万股累计买入 1.27%股份 

7、 华测检测：定增 9.2 亿建华东基地 

8、 盛运环保：签署青海玉树垃圾焚烧发电项目特许经营框架协议 

9、 中电环保：中期净利润 4,035 万元，同比增长 33.29% 

10、东江环保：预计 15H1 净利润 1.74 亿元，同比增加 27.52% 

11、国中水务：15H1 净利预减 60%-80% 

12、怡球资源：15H1 净利同比 S 预增 570%-620%  

 投资策略 

在近日召开的 2015 年度国家环境咨询委员会和环保部科技委员会座谈会上，

环保部副部长吴晓青表示，环保部正着力推进编制“十三五”环保规划，加

快编制、出台“水十条”相关配套文件和实施细则，深化生态环保领域改革

等工作。我国环境保护正朝纵深发展，随着现行环保政策的逐步落地、后续

环保政策的加快出台以及环保投入力度的不断加大，环保行业有望实现加速

成长。维持行业“看好”评级。继续看好 PPP 模式推广、国企改革等所带来

的行业投资机会。短期内，区间震荡或成行情主基调，在市场信心依然羸弱

的背景下，操作上，建议高抛低吸；个股选择方面，则建议关注中期业绩预

期高增长的个股，基本面良好、估值具备较好安全边际的个股，以及大股东
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对公司未来发展信心充足、持续大力度增持的个股。本周股票池推荐：中电

环保、先河环保、兴蓉环境、格林美和盛运环保。 
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1.市场表现 

近 5 个交易日内，沪深 300 下跌 8.52%；环保工程及服务指数、水务指数、环保

设备指数则分别下跌 5.98%、7.11%和 9.77%，板块表现总体好于大盘。  

 

细分子行业个股涨跌幅均值方面，渤海节能环保行业各子行业板块均以下跌报收。

其中，环境监测跌幅最深，下跌 15.80%；固废处理则下跌 1.18%，跌幅最小。 

 

图 1：行业指数涨跌情况 图 2：渤海节能环保子板块涨跌幅情况  
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资料来源：Wind 资讯，渤海证券研究所  

 

个股涨跌幅方面，涨幅排名居前的 5 只个股分别为，怡球资源、国中水务、神雾

环保、新纶科技和桑德环境；跌幅排名居前的 5 只个股分别为，华测检测、开能

环保、钱江水利、中原环保和津膜科技。 

 

表 1：近 5个交易日涨跌幅前五名的个股涨跌情况 

前 5 名 证券代码 证券简称 涨跌幅 后 5 名 证券代码 证券简称 涨跌幅 

1 601388.SH 怡球资源 21.26% 1 300012.SZ 华测检测 -19.02% 

2 600187.SH 国中水务 10.44% 2 300272.SZ 开能环保 -17.21% 

3 300156.SZ 神雾环保 8.16% 3 600283.SH 钱江水利 -17.05% 

4 002341.SZ 新纶科技 7.89% 4 000544.SZ 中原环保 -16.13% 

5 000826.SZ 桑德环境 1.81% 5 300334.SZ 津膜科技 -15.67% 

资料来源：Wind 资讯，渤海证券研究所 

 

从估值方面看，沪深 300 平均市盈率(TTM，剔除负值)为 13.87 倍，环比大幅减

少 9.64%。渤海节能环保板块市盈率(TTM，剔除负值)为 43.72 倍，相对沪深 300

的估值溢价率为 215%。 
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图 3：渤海节能环保板块与沪深 300 市盈率比较（TTM 整体法，剔除负值） 
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资料来源：Wind 资讯，渤海证券研究所 

 

2.行业动态 

1、环保部：抓紧编制十三五环保规划 出台水十条配套文件 

 

7 月 24 日从环保部获悉，2015 年度国家环境咨询委员会和环境保护部科学技术

委员会（以下简称“两委”）座谈会于 22-23 日在京召开。 

 

环境保护部副部长吴晓青表示，环保部门正着力推进以下工作：一是主动服务稳

增长调结构，深化环评制度改革，推进简政放权。二是打好大气、水、土壤污染

防治三 大战役，深入实施“大气十条”，组织编制、出台“水十条”相关配套文件和

实施细则，抓紧修改完善“土十条”。三是大力推进主要污染物减排。四是深入开

展新 《环境保护法》实施年活动。五是深化生态环保领域改革。六是抓紧编制“十

三五”环保规划。 

 

吴晓青表示，环境保护正处于大有作为的战略决胜期，环境保护部高度重视“两委”

的意见建议，希望“两委”下一步在以下 4 个方面发挥决策支撑作用： 

 

一是加强对重大战略性问题的对策性研究。比如，以排污许可证为核心的环境管

理制度，以大气、水、土壤污染防治为核心的环境质量改善系统方案，以环保标

准、环境基准和损害评估为核心的风险管控体系等。这些问题牵一发而动全身，

迫切需要高质量、有见解的对策报告和方案。 

 

二是为解决群众身边的突出环境问题建言献策。优先关注雾霾、饮用水安全、黑

臭水体、农村环境脏乱差等人民群众身边看得见、摸得着的环境问题，积极组织“两

委”委员下基层、走出去，结合基层实际提出可操作、有实效的解决方案。 

 

三是围绕提升环境管理效能开展科技创新。研究科技减排，向科技创新要潜力、
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要效益。研究利用大数据、“互联网+”、云计算等智能技术提升环境管理能力和效

率。研究应用绿色供应链等新手段，减少生产、流通、消费过程中的能源资源消

耗和污染物排放。 

 

四是为推进环保长远发展筑基础、多呼吁。基础不牢，地动山摇。对环境监测、

标准、政策法规等基础性工作，希望大家发挥各自专长，多提意见建议。 

 

来源：http://finance.ifeng.com/a/20150724/13861734_0.shtml 

 

 

2、国家发展改革委发布 13 个有代表性 PPP 典型案例 涉及生态环保

等多个领域 

 

推广政府和社会资本合作(PPP)模式，核心目的是在基础设施和公用事业领域引

入社会资本， 增强公共产品的供给能力，提高公共服务的质量和效率。从上世纪

80 年代开始，我国就引入了 PPP 模式，并在实践中不断探索、创新，出现了一

些相对成功的典 型案例。近日，针对各地普遍反映的推进 PPP 项目缺少操作经

验、缺乏案例指导等问题，经有关部门、机构以及各地发展改革委推荐，国家发

展改革委选取了 13 个具有一定代表性、示范性的 PPP 项目案例，在委门户网站

公开发布，供有关方面参考借鉴。 

 

本次发布的 PPP 项目案例涉及水利设施、市政设施、交通设施、公共服务、资源

环境等多个领域，涵盖 BOT、TOT、BOO 等多种操作模式。这些项目是各地引 入

市场机制、推进 PPP 模式的有益探索，在社会资本选择、交易结构设计、回报机

制确定等方面具有一定参考价值，有关各方在参与和开展 PPP 项目时可积极学 

习借鉴。 

 

来源：http://money.163.com/15/0727/09/AVH84T8F00253B0H.html 

 

 

3、京津冀分割 2,200 亿市场 再生资源产业向 5 地转移 

 

京津冀及山西、内蒙古、山东六地将协同发展工业资源综合利用产业。 

 

7 月 24 日，工业和信息化部在河北唐山启动《京津冀及周边地区工业资源综合利

用产业协同发展行动计划(2015~2017)》(下称行动计划)，总产值高达 2200 亿元。 

行动计划设定了未来 3 年的工作目标和主要任务，以及北京、天津、河北及周边

地区在资源综合利用协同发展中的功能定位。其中，北京将推动再生资源加工利

用企业逐步转移；天津、河北等地将承接北京转移的项目，形成产业链，促进节

能降耗，改善区域生态环境。 

 

工信部副部长毛伟明认为，该区域协同发展工业资源综合利用产业，有利于培育

新的经济增长点、减缓资源环境约束、促进区域协调发展。 

 

http://finance.ifeng.com/a/20150724/13861734_0.shtml
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年消纳工业固废 4 亿吨 

 

此次行动计划的目标是探索区域资源综合利用产业协同发展新模式，促进区域工

业资源综合利用产业与生态协调发展。记者发现，行动计划不仅包含京津冀三地，

而且 将山西、内蒙古、山东也纳入计划范围。行动计划介绍，这些地区是我国重

化工业集中的区域，也是工业固体废物和再生资源高度集中的产地。 

 

数据显示，去年京津冀及周边地区产生大宗工业固体废物(含废石)23.7 亿吨，主

要再生资源(包括废钢铁、废塑料等)产生量 4410 万吨。其中，北京去年共产生工

业固体废物 0.5 亿吨，再生资源 550 万吨。 

 

行动计划为资源综合利用提出了具体目标，即实现年消纳工业固体废物 4 亿吨，

加工利用再生资源 2000 万吨，总产值达到 2200 亿元，年减少二氧化碳排放 400

万吨，减少细颗粒物排放 2000 吨，减少化学需氧量 7000 吨，节水 7000 万立方

米，减排氨氮及其他水体污染物 3000 吨，减少京津冀及周边地区 植被破坏和土

地占用 5 万亩。 

 

近年来，京津冀及周边区域开展资源综合利用已有试点。工信部公布的第一批工

业固体废物综合利用基地建设试点名单显示，河北承德、山西朔州、内蒙古鄂尔

多斯等地在铁尾矿、煤矸石、粉煤灰、脱硫石等领域开展综合利用。 

此外，近年来，京津冀及周边地区已经形成了一批工业资源综合利用基地和一批

龙头企业。但是行动计划也指出，目前资源综合利用企业存在规模小、技术水平

低、产业链条弱、协调少等不足。 

 

实现再生资源区域循环 

 

行 动计划制定了具体的任务。例如，河北将改造和建设 10 个以上年产能 100 到

500 万吨的废石和尾矿提取砂石料项目，河北承德、唐山、邢台等地将建设 10

个 以上尾矿和废石生产预拌泵送混凝土项目、10 个以上尾矿干混砂浆项目，建

设 20 个企业技术创新中心，培育 3~5 个工业资源综合利用重点实验室等。 

 

值得注意的是，在推进再生资源回收利用协同发展方面，行动计划提出要明确京

津冀及其周边区域在再生资源产业发展中的定位，特别是要推动北京再生资源加

工利用企业逐步转移，实现再生资源区域大循环。 

 

例如，北京将选择 10 个废塑料、报废汽车、废弃电器电子产品、稀贵金属再生

利用等再生资源深加工利用项目，通过 3 年时间逐步转移到周边地区。 

 

再生资源加工利用项目转移也是北京疏解非首都功能的举措之一。“要想发挥好北

京的首都核心功能，必须通过功能疏解、产业转移，适当减少人口规模，腾出发

展空间，才能更好地发挥首都功能，需要周边的支持。”首都经济贸易大学教授祝

尔娟此前说。 

 

行动计划显示，天津、河北等上述五地将承接北京再生资源加工利用转移的项目。
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天津还将加大海外再生资源进口力度，提高资源聚集能力，构建环京津冀再生资

源加工利用产业链。 

 

河北、山西、内蒙古、山东将重点优化整合现有再生资源产业园区和集散地，提

高环境污染综合治理水平、发挥资源规模效应，承接京津再生资源加工利用项目

转移，聚集国内再生资源，提高再生资源利用比例，促进节能降耗，改善区域生

态环境。 

 

来源：http://www.h2o-china.com/news/228187.html 

 

 

4、《湖北省土壤污染防治条例（草案）》审议 政府负责人将终身追责 

 

7 月 27 日，湖北省第十二届人大常务委员会第十六次会议将审议《湖北省土壤污

染防治条例(草案)》，条例草案规定，对任职期内未能尽职尽责，致使辖区内土壤

环境质量恶化，对政府负责人实行终身追责。 

 

5 月 26 日，省第十二届人大常委会第十五次会议对《湖北省土壤污染防治条例(草

案)》进行了审议。这是湖北率先开展土壤污染防治地方立法试点。 

 

对于土壤污染防治的监督管理，草案修改稿规定，要坚持政府主导、部门协调、

社会参与的土壤污染防治工作机制;实行政府行政首长负责制、土壤环境离任审机

制和土壤环境损害责任终身追究制。 

 

此次审议的草案修改稿，还强调了法律责任。规定对任职期内未能尽职尽责，致

使辖区内土壤环境质量恶化，对政府负责人实行终身追责;对违反环评法律法规和

违反防治设施“三同时”规定等违法行为，在上位法规定幅度内从重设定处罚。 

 

来源：http://www.solidwaste.com.cn/news/228267.html 

 

 

3. 公司信息 

1、菲达环保：拟投资 2.2 亿夯实环保主业 

 

公司 7 月 27 日晚间公告，拟斥资 2.09 亿元投资污水处理装臵扩能技改项目，同

时拟投资 1127.95 万元新建固废填埋场。两投资项目合计金额约 2.2 亿元。 

 

根据公告，公司全资子公司衢州市清泰环境工程有限公司（以下简称“清泰公司”）

拟在其原有厂区内新建一般工业固废填埋场一座，主要用于衢州市高新技术园区

内企业化工产业产生的一般工业固废的填埋，库容为 11 万 m 3，计划于 2015 年

底之前建成。 

 

http://www.h2o-china.com/news/228187.html
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同时，清泰公司拟对原有 1.44 万吨/天污水处理装臵进行改造，并新建 1.44 万吨

/ 天的污水处理装臵，形成总计 2.88 万吨/天的污水处理能力，主要用于处理衢州

市高新技术产业园区内企业排放的各类工业污水。该项目预计年利润总额 

816.06 万元，计划于 2016 年上半年建成投产。 

 

经公开招标，本项目 EPC 总承包合同由北京北方节能环保有限公司与巨化工程

公司联合中标，合同金额 15,580.20 万元。其中，巨化工程公司是菲达环保第一

大股东巨化集团公司全资子公司。 

 

菲达环保是巨化集团旗下的“三废”治理环保平台，主打固废处臵、污水处理等。

此次对外投资污水处理装臵的技改项目以及新将固废填埋场，有利于夯实公司主

业，增强运营能力。当前，环保产业正处于黄金期，未来上市公司或被要求强制

披露环保信息，环保市场前景广阔，将为拥有技术实力的公司带来发展机遇。 

 

 

2、格林美：中植产投再度增持 230 万股累计买入 1.27%股份 

 

格林美 7 月 28 日早间公告，中植产业投资有限公司（以下简称“中植产投”）通过

其关联企业深圳中植产投科技投资合伙企业（有限合伙）于昨日以“中融基金-中

植产业投资增持资产管理计划”通过深圳证券交易所证券交易系统从二级市场以

自有资金 3712.20 万元增持公司股票 230 万股，占公司总股本的 0.19%，成交均

价为 16.14 元。截至公告披露之日，中植产投通过其关联企业及资管计划产品合

计持有公司股票 1525.91 万股(含本次增持)，占公司总股本的 1.27%。 

 

此前，中植产投通过其关联企业深圳中植产投科技投资合伙企业（有限合伙）于

7 月 24 日以“中融基金-中植产业投资增持资产管理计划”从二级市场以自有资金

19684.30 万元增持本公司股票 1224.91 万股，占公司总股本的 1.02%，成交均

价为 16.07 元。 

 

公司于 7 月 11 日发布了关于中植产业投资有限公司计划增持公司股份的公告。

中植产业投资有限公司计划通过自身及关联企业自 2015年 7月 10日起三个月内

增持公司股份，合计不超过公司总股本的 3%（含已增持部分）。 

 

 

3、华测检测：定增 9.2 亿建华东基地 

 

公司 26 日晚间公布定增预案，公司拟向不超过五名特定投资者定增不超过 4,600

万股，募资不超过 9.2 亿元投向上海一期、苏州二期的检测基地，以及食品安全

和基因检测平台等项目。通过本次定增，公司将在立足于现有机构网络和行业领

域的基础上，进一步增强和完善上海和苏州两大基地的检测业务能力，积极进入

具有长期发展潜力的检测市场，如食品安全检测、基因检测等领域。 

 

具体来看，公司拟向华东综合检测基地（上海）（一期）项目投资 4.5 亿元，2.2

亿元投向华东检测基地（苏州）（二期），1.5 亿元投向信息化系统及数据中心建

http://114.80.154.46/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=319783657&t=1
http://q.stock.sohu.com/cn/300012/index.shtml
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设，6,000 万元投向基于稳定同位素的产品真实性和溯源性检测平台，另 4,000

万元投向高通量基因检测平台。 

 

本次定增后，公司实控人万里鹏、万峰父子持股比例将从 28.67%降至不低于

25.58%。 

 

公告称，华测检测自成立以来，积极利用自有资金和 IPO 募集资金建设服务网络。

目前，华测检测以深圳总部为核心在全国设立了 30 多个分支机构，拥有化学、

生物、物理、机械、电磁等领域的 40 个实验室，主要业务基本覆盖了“珠三角”

和“长三角”两大经济带、环渤海地区及部分经济较发达的中西部城市，并在美

国、英国、新加坡等地设立了海外办事机构。 

 

本次募集资金将重点投到位于“长三角”经济带核心地区的上海和苏州两地，将

分别建设华东综合检测基地（上海）（一期）和华东检测基地（苏州）（二期），以

进一步完善华东地区服务网络，加强检测能力建设和丰富公司的检测线品类，对

提升公司的核心竞争力具有重要意义。 

 

同时，本次募资还将在上海和大连分别建设基于稳定同位素的产品真实性和溯源

性检测平台、高通量基因检测平台，以此为契机全面进入食品安全检测和基因检

测领域。 

 

 

4、盛运环保：签署青海玉树垃圾焚烧发电项目特许经营框架协议 

 

公司 28 日发布公告，公司于 2015 年 7 月与玉树市人民政府签订了青海省玉树

市生活垃圾焚烧发电项目特许经营框架协议，协议商定由公司负责以 BOT （建

设、运营、移交）方式投资建设玉树市生活垃圾焚烧发电项目， 双方在协议签署

之日后应尽快开展项目的各项前期工作。 

 

拟建项目总投资金额约 3.5 亿元，按照“一次规划、分期建设”的原则，新建一

座总规模为 600 吨/日的生活垃圾焚烧发电项目，其中一期工程规模为 300 吨/

日，配套一台处理量为 300 吨/日的焚烧炉和一台 6MW 汽轮发电机组， 项目一

期工程建设期为 20 个月（自项目取得 《项目申请报告》批复之日起计），二期

工程根据垃圾量的增长情况适时建设。 

 

公司表示，项目框架协议的签署，将对公司未来垃圾焚烧发电业务发展带来积极

的影响，从长期看，本公司通过该项目的实施将使公司在固废领域积累更多的丰

富经验，占领更为广阔的市场，项目的成功建设也将为公司在固废领域开拓新局

面奠定坚实的基础，增加公司的综合竞争实力。 

 

 

5、中电环保：中期净利润 4,035 万元，同比增长 33.29% 

 

中电环保 7 月 27 日晚间发布半年度报告，公司实现营业收入为 27,305.04 万元，
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较去年同期增长 7.07%；利润总额 4,940.90 万元，较去年同期增长 38.75%；实

现归属于上市公司股东的净利润 4,035.48 万元，较去年同期增长 33.29%。 

 

报告期内，公司围绕年度经营计划开展工作，主营业务利润保持持续增长，其中，

工业废污水处理及市政污水处理业务利润增长较快，污泥干化协同发电和烟气

治理业务利润同比增加。 

 

2015 年公司积极制订战略发展规划，以工业水处理、市政污水处理、固废处臵

以及烟气治理等四大主营业务及一个综合服务平台的“4+1”产业发展格局，加

快市场拓展、加速科技创新、提升企业品牌，努力将公司打造成为“环境治理综

合服务商”。 

 

 

6、东江环保：预计 15H1 净利润 1.74 亿元，同比增加 27.52% 

 

公司 7 月 23 日晚间发布业绩快报称，2015 年上半年归属于母公司所有者的净利

润为 1.74 亿元，较上年同期增 27.52%；营业收入为 11.19 亿元，较上年同期增

31.75%；基本每股收益为 0.2 元，较上年同期增 25.00%。 

 

 

7、国中水务：15H1 净利预减 60%-80% 

 

公司 7 月 22 日晚间公告，预计公司 2015 年 1-6 月份实现归属于上市公司股东的

净利润与上年同期相比减少 60%-80%。 

 

本期业绩预减的主要原因为，报告期内部分下属公司因由在建期转入运营期导致

本期折旧费用较去年同期上升较多，以及本期材料成本上升较快，从而导致公司

营业成本较去年同期出现一定幅度上升；报告期内公司为进行业务扩张，销售费

用较去年同期上升幅度较大；公司的控股子公司湘潭国中水务有限公司由在建期

转入运营期， 本年度上半年贷款利息停止资本化，从而导致财务费用较去年同期

上升幅度较大。 

 

 

8、怡球资源：15H1 净利同比预增 570%-620%  

 

公司 23 日晚间发布业绩预告，预计上半年公司实现净利润同比增长 570%至

620%。去年同期盈利 564.16 万元。 

 

公司表示，公司积极开拓销售市场，特别是东南亚市场占有率大幅提升。同时，

投资的有价证券取得较好收益，使得业绩大幅增长。 

 

 

 

http://www.ocn.com.cn/2012/1235wushuichuli.shtml
http://www.ocn.com.cn/2012/1235wushuichuli.shtml
http://www.ocn.com.cn/2012/1235wushuichuli.shtml
http://www.ocn.com.cn/2012/1235wushuichuli.shtml
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4.投资策略 

在近日召开的 2015 年度国家环境咨询委员会和环保部科技委员会座谈会上，环

保部副部长吴晓青表示，环保部正着力推进编制“十三五”环保规划，加快编制、

出台“水十条”相关配套文件和实施细则，深化生态环保领域改革等工作。我国

环境保护正朝纵深发展，随着现行环保政策的逐步落地、后续环保政策的加快出

台以及环保投入力度的不断加大，环保行业有望实现加速成长。维持行业“看好”

评级。继续看好 PPP 模式推广、国企改革等所带来的行业投资机会。短期内，区

间震荡或成行情主基调，在市场信心依然羸弱的背景下，操作上，建议高抛低吸；

个股选择方面，则建议关注中期业绩预期高增长的个股，基本面良好、估值具备

较好安全边际的个股，以及大股东对公司未来发展信心充足、持续大力度增持的

个股。本周股票池推荐：中电环保、先河环保、兴蓉环境、格林美和盛运环保。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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