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公司研究  跟踪评级_维持：中性 

起航的国际化娱乐传媒航母 

——印纪传媒(002143)投资价值分析 

核心观点 股价走势图 

国际化娱乐传媒集团： 

印纪传媒于 2015 年初通过借壳完成上市，公司是一家国际性、

集品牌传播及影视娱乐为一体的娱乐传媒集团，旗下拥有丰富

的电影、电视、传媒、音乐、网络、创意管理及各类娱乐资源，

并且在北美好莱坞及亚洲均有极高专业素养的制作团队，公司

通过将最好的内容带给观众的核心诉求，致力于打造创新、强

大的内容、品牌传播平台。 

 

资本运作不断，优质内容值得期待： 

印纪传媒开发、制作、宣传并发行了国际大片《钢铁侠 3》、《环

形使者》、科幻巨制《超验骇客》、国产卖座电影《杜拉拉升职

记》以及电视巨制《北平无战事》。印纪传媒还收购了美国勇

士娱乐，勇士娱乐是继漫威和 DC 漫画后全球第三大超级英雄

宇宙，旗下有量子兄弟、喋血战士、夜影侠、先驱勇士等 2000

多个人物，并且印纪传媒还合作创造了动画形象“小梦露”。今

年印纪传媒有两部重量级电影，《极速之巅》和《极盗者》，其

中《极盗者》将于近期上映。今年 8 月 26 日，印纪传媒公告，

将 以 约 250 亿 韩 元 认 购 韩 国 影 视 制 作 上 市 公 司

ChorokbaemMedia 发行新股，认购完成后将单独或联合成为

其第一大股东，印纪传媒资本运作也再上一个台阶。

ChorokbaemMedia 曾制作过《洛城生死恋》、《朱蒙》、《制作

人》、《K-popStar》等众多著名作品，拥有众多 IP 版权和创意

改编团队。 

公司 2015 年上半年影视业务收入增速达到 40%，影视业务已

经成为公司重点，IP 资源将不断丰富，并且在资本运作助推下，

公司未来优质影视内容值得期待。 

 

营销业务优势明显，毛利率持续提升： 

公司 DMG 品牌在业内知名度较高，创意设计、全案服务的能力突出，

具备国际 4A 水准，尤其对一汽、中国移动等大宗型客户广告运营经验

丰富，2014 年和今年上半年公司新增了北汽集团、华晨宝马、伊利股

份、北京京东等优质客户，从汽车领域向快消、电商等行业拓展，整合

营销毛利率在 2014 年提高到 32.5%的基础上继续提升超过 35%，反映

公司业务结构优化及机场 T3 户外广告业务开展成果显著。 

 

盈利预测及建议： 

我们预计 2015-2018 年公司的净利润分别为 5.5 亿、7.2 亿、

8.8 亿元，EPS 分别为 0.5 元、0.65 元和 0.8 元，对应 PE 分

别为 73 倍、56 倍和 45 倍。 
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[table_data] 基础数据 

总股本(万股) 110614 

流通A股(万股) 19179 

52周内股价区间(元)  

总市值(亿元) 399.7 

总资产(亿元) 22.89 

每股净资产(元) 1.21 

目标价 
6个月  

12个月  
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估值简报 

 

市场有风险，投资需谨慎                               第 2 页 研究创造价值 

 

 

风险因素：电影票房不达预期，IP 内容竞争加剧，营销业务下

滑。 
 
 
 

盈利预测 

 2014A 2015E 2016E 2017E 

主营收入(百万) 2460 2972 4050 4635 

同比增速(%) -30.13% 20.8% 36.3% 14.4% 

净利润(百万) 436 550 720 880 

同比增速(%)  26.1% 30.1% 22.2% 

EPS(元) 0.4 0.5 0.65 0.8 

 

[table_research] 研究员： 苏国印 

电 话： 010-84183274 

Email： suguoyin@guodu.com 
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Email： zhouhongjun@guodu.com 
 

独立性申明：本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国都证券对这些信息的准确性和完整性不做任何保证。分析逻辑基于

作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 

 

免责声明 

国都证券研究所及研究员在预测证券品种的走势或对投资证券的可行性提出建议时，在研究所和研究员知情的范围内本公

司、本人以及财产上的利害关系人与所评价或推荐的证券不存在利害关系。 

本报告中的信息均来源于公开资料或国都证券研究所研究员实地调研所取得的信息，国都证券研究所及其研究员不对这些信

息的准确性与完整性做出任何保证。国都证券及其关联机构可能持有报告所涉及的证券品种并进行交易，也有可能为这些公司提

供相关服务。本报告中所有观点与建议仅供参考，根据本报告作出投资所导致的任何后果与公司及研究员无关，投资者据此操作，
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