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莱茵体育（000558）房地产 

 
  
  

   

   

体育地产再下一城，生态圈进一步扩大 

   

    
 事件：公司昨日发布公告称，与杭州飞马健身及其自然人股东缪亮先生（持有

飞马健身 100%股权）签署协议，拟由新设全资子公司莱茵体育场馆公司通过

现金和股权的方式收购飞马健身 100%的股权。收购完成之后，缪亮先生将持

有莱茵体育场馆公司 18%的股权。若 2016-2019年莱茵体育场馆公司实现累计

净利润达到 1亿元，缪亮先生有权以 1千万元受让莱茵体育场馆公司 10%的股

权。 

 体育地产再下一城，协同效应将显现。公司此前已携手黄山市，打造政企合作

新模式，将建设国际户外运动基地。此次收购飞马健身，也是公司启动智慧场

馆全国性布局的开端。公司未来规划将在一、二线城市建设 1000家智慧场馆，

以莱茵体育场馆为推广和运营主体，以线下自建和签约的场馆为基础，积极打

造莱茵体育智慧场馆管理运营模式，为用户提供一流的场馆服务和体验。智慧

场馆是通过气模馆以及旧厂房改造来解决场馆稀缺的问题。公司所建造的智慧

场馆，将通过万航信息嫁接，可实现在 APP上实时预定场馆以及周围的淋浴房

和更衣室等；同时，在场馆周围会配备酒吧、咖啡厅和电竞网咖。公司收购飞

马健身和全国性布局智慧场馆将直接丰富“运动世界”B端场馆数量，带动“运

动世界”的递推和扩张；同时，公司在电竞的布局也将服务于场馆的建设，更

好地满足客户的多样化的需求，多个体育布局将协同联动，共促发展。 

 背靠丰富资源，体育布局可将借力发力。缪亮先生系飞马健身创始人和万航信

息的董事长，也是浙江省体育产业联合会副会长，有着十余年的体育场馆经营

和运作的资源和经验。飞马健身是杭州本地的健身连锁企业，成立已逾 10年，

现有直营健身 TOP 会所一家、会所两家、俱乐部两家，总健身面积达 16000

多平方，具有丰富的体育场馆资源和优秀的体育场馆运营人才队伍。公司此次

与缪亮先生再度合作，将进一步坐拥缪亮先生旗下资源，以浙江为根据地，开

展向全国延伸的体育地产平台。另外，公司是由地产开发商出身，有丰富的地

产运营经验。而体育的运营与商业地产运营类似，包括前期的报建报批和后期

的招商引资，公司此前的经验也将极大地辅助其在体育场馆的布局。 

 体育生态圈进一步扩大。在此前的布局中，公司提出“四化”的发展方针，切

入“体育金融、体育赛事、体育传媒、体育地产、体育网络、体育教育”六个

平台，打造专属的体育生态圈。1）公司在横琴和浙江设立体育产权交易中心，

实现体育资源交易的市场化；2）收购斯杯和亚洲职业篮球联赛（ABA），举办

WBC世界拳王争霸赛；3）收购万航信息、运营“运动世界”，提供场馆预定等

多功能服务，完善客户一站式服务体验；4）设立横琴基金和规模 50 亿的体育

产业基金，通过基金模式收购优质标的；5）携手黄龙体育公司切入场馆领域，

合作黄山政府，打造户外运动基地；6）携手小斑科技，占领健身团体课市场；

7）切入电竞领域，打造电竞平台。此次公司收购飞马健身，是进一步完善体育

地产产业链，体育生态圈进一步扩大。 

 风险提示：体育布局不及预期；体育项目回收期较长的风险。 
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相对指数表现 

 

数据来源：西南证券 

 

基础数据 

总股本(亿股) 8.59 

流通 A股(亿股) 7.65 

52周内股价区间(元) 4.83-38.88 

总市值(亿元) 204.56 

总资产(亿元) 43.84 

每股净资产(元) 1.84 
 

 

相关研究  
1. 莱茵体育（000558）：切入电竞领域，

加码体育产业布局   (2015-12-27) 

2. 莱茵置业（000558）：迎全民运动之风，

体育生态圈框架初现  (2015-07-24)  
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投资评级说明 
 

公司评级 

买入：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 20%以上 

增持：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 10%与 20%之间 
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行业评级 
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