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事件： 

今日午间，公司发布《关于公司及子公司承担项目被列入 2015 年度国家火炬计划项目公告》。根据《科

技部关于下达 2015年度国家星火计划、火炬计划项目的通知》，公司承担的“双馈型地铁制动能量回馈装

置”项目、全资子公司漳州科华技术有限责任公司承担的“高效节能型高压直流不间断电源”项目、控股子

公司深圳市康必达控制技术有限公司承担的“智慧能源管理平台产业化”项目被列入“2015 年度国家火炬

计划”项目清单。 

点评： 

 

 火炬计划是一项发展中国高新技术产业的指导性计划，于 1988年 8月经中国政府批准，由科学技术

部（原国家科委）组织实施。宗旨是发挥我国科技力量的优势和潜力，以市场为导向，促进高新技

术成果商品化、高新技术商品产业化和高新技术产业国际化。火炬计划项目是火炬计划的重要组成

部分，重点发展领域主要包括电子信息、生物技术、新材料、光机电一体化、新能源、高效节能与环

保。火炬计划项目分为面上项目和重大项目，面上项目又分为产业化环境建设项目和产业化示范项

目。公司及子公司列入 2015年度国家火炬计划的三个项目均为产业化示范项目，此类示范项目实施

期限为 2-3 年，将由科技部与地方科技行政管理部门合作提供市场推广、培训、国际化、信息化、

宣传等服务。 

图 1：国家火炬计划项目分类情况 
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资料来源：国开证券研究部整理 
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 1778个项目进入 2015 年火炬计划项目清单，其中福建省 41个项目进入清单，占全国比例为 2.31%。

41个项目中，产业化示范项目 34个、产业化环境建设项目 6个、科技服务体系项目 1个。公司“双

馈型地铁制动能量回馈装置”项目是厦门市科技局推荐的 7个示范项目之一，反映出公司在厦门地区

技术领先地位。控股子公司深圳康必达的智慧能源管理平台产业化项目是深圳市科技创新委员会推

荐的 13个产业化示范项目之一。 

 “双馈型地铁制动能量回馈装置”项目产品将广泛应用于轨道交通领域，促进轨道交通建设项目节能

减排；“高效节能型高压直流不间断电源” 项目产品“高压直流不间断电源”采用新型供电模式，具有

高效节能、安全可靠等技术特性，已经广泛用于数据中心机房供电系统；“智慧能源管理平台产业化”

项目产品广泛应用于石油化工、有色冶金、电力发电、机场港口、轨道交通、公共与商业建筑、军

工、轻工、水处理、住宅、通讯、汽车等领域，通过对生产能源数据进行采集、加工、分析和处理以

实现对能源使用的计划性、高效性、平衡性、可预测性等全方位的监控和管理功能，达到节能增效

的目的。以上三个项目进入国家火炬项目清单是公司技术创新能力、新产品新技术开发和转化能力

的集中体现。 

 盈利预测与投资评级。我们认为公司在电力电子领域深厚的技术底蕴是公司未来实现跨越式发展的

根本保障，国内首家核级 UPS 鉴定证书的获得及公司项目进入国家火炬计划项目清单均反映了公司

在行业内的技术领先地位，公司“技术+资本”的发展战略清晰，未来两年业绩增长确定，预计

2015/2016/2017 年的摊薄后 EPS 分别为 0.46/0.84/1.18元，以 12 月 31 日 48.00 元的收盘价计算，

对应的动态市盈率分别为 104、57、41倍，维持公司“推荐”的投资评级。 

 风险提示。数据中心、新能源板块业务拓展进度低于预期。 
 

        表 1：科华恒盛盈利预测表（万元） 

  2013A 2014A 2015E 2016E 2017E 

营业收入 101,362  148,566  170,795  235,777  299,649  

    同比增长 8.59% 46.57% 14.96% 38.05% 27.09% 

    减：营业成本 65,744  100,735  115,478  155,043  193,734  

        综合毛利率 35.14% 32.20% 32.39% 34.24% 35.35% 

        营业税金及附加 905  876  1,007  1,391  1,767  

        资产减值损失 641  1,336  1,536  2,120  2,695  

    减：期间费用 22,144  32,398  38,685  50,810  63,975  

        期间费用率 21.85% 21.81% 22.65% 21.55% 21.35% 

        其中：销售费用 13,705  18,073  21,264  28,883  35,958  

              管理费用 8,733  14,067  16,226  22,399  27,717  

              财务费用 -295  259  1,196  -472  300  

    加：公允价值变动净收益 0  0  0  0  0  

        投资净收益 389  167  192  264  336  

营业利润 12,317  13,388  14,280  26,678  37,814  

    营业利润率 12.15% 9.01% 8.36% 11.32% 12.62% 

    加：营业外收支净额 1,373  2,108  2,424  3,346  4,252  

利润总额 13,690  15,497  16,704  30,024  42,066  

    减：所得税 2,293  1,770  2,506  4,504  6,310  

    实际所得税率 16.75% 11.42% 15.00% 15.00% 15.00% 
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净利润  11,397  13,727  14,198  25,521  35,756  

    归属母公司所有者净利润 11,397  12,696  13,014  23,885  33,678  

    同比增长 20.38% 11.40% 2.50% 83.54% 41.00% 

    净利润率 11.24% 8.55% 7.62% 10.13% 11.24% 

    少数股东损益 0  1,031  1,185  1,635  2,078  

每股收益（元） 0.40  0.44  0.46  0.84  1.18  

资料来源：WIND，国开证券研究部(摊薄后) 

 

表 2：国家火炬计划项目分类具体情况 

项目分类 申报方向 支持领域 申报条件 申报组织 支持方式 

面

上

项

目 

产业化

环境建

设项目 

高新区和

基地方向

项目 

国家高新区、高新技术产业化基地、国家

火炬计划特色产业基地、国家火炬计划软

件产业基地和科技兴贸创新基地内围绕产

业集群技术升级开展的关键及共性技术研

发平台建设和公共服务平台建设等。 

国家高新区、国家高新技术

产业化基地、国家火炬计划

特色产业基地、国家火炬计

划软件产业基地、科技兴贸

创新基地内的服务机构 

地方科技厅（委、

局）推荐申报 

择优给予国拨经

费支持，省级科

技部门和承担单

位主管部门给予

经费匹配。项目

实施期限为 2-3

年。 
科技中介

机构方向

项目 

国家级示范生产力促进中心服务产业集

群、服务基层科技专项行动的实施；国家

级科技企业孵化器、国家大学科技园和国

家技术转移示范机构公共技术服务体系建

设；中国创新驿站站点服务能力提升；高

新技术产业化培训、科技金融服务、成果

推广应用的平台建设。 

国家级示范生产力促进中

心、国家级科技企业孵化

器、国家大学科技园、国家

技术转移示范机构、企业国

际化发展机构、科技金融服

务机构。 

产业化

示范项

目 

高新技术

产业化示

范方向项

目 

国家鼓励发展的重点振兴产业和战略性新

兴产业领域，对“转方式、调结构”及地

方产业优化升级有带动和示范效应的高新

技术项目，有自主知识产权、推动产学研

结合的科技成果产业化项目。 

地方科技部门重点支持的企

业或国家火炬计划重点高新

技术企业。 

地方科技厅（委、

局）组织专家评审

后择优推荐上报。

由国务院有关部门

管理的机构承担

的，也可通过国务

院有关部门科技主

管司局申报。 

以示范、引导为

重点，科技部将

与地方科技行政

管理部门合作，

提供市场推广、

培训、国际化、

信息化、宣传等

服务。项目实施

期限为 2-3年。 
科技兴贸

示范项目 

具有自主知识产权和自主品牌，面向东

盟、中亚、独联体、非洲等新兴市场以及

其他国际市场，未来能形成较强国际竞争

力、技术含量高、能够促进我国外贸增长

方式转变和结构调整的科技兴贸出口示范

项目 

地方科技部门重点支持的企

业和国家火炬计划重点高新

技术企业；申报的项目产品

已出口且出口规模不超过 500

万美元。 

重

大

项

目 

- 

创新型产

业集群项

目 

国家高新区的创新型产业集群，支持集群

企业创新发展。支持领域包括节能环保产

业、新一代信息技术产业、生物产业、高

端装备制造产业、新能源产业、新材料产

业和新能源汽车产业的企业及产业链配套

企业。 

在经批准开展试点的创新型

产业集群内。 

省级科技部门负责

组织本辖区内的项

目推荐，审核项目

申报书和概算说明

书，并出具推荐

函。 

国拨经费原则上

不超过 1000万

元，子项目的国

拨经费原则上不

超过 300万元。

项目实施周期原

则上为 3年。 

- 
科技服务

体系项目 

支持区域科技服务体系发展，支持研发设

计和技术转移、科技创业支撑、产业促

进、人才培训、科技金融等服务平台建

设；支持中国创新服务网络（中国创新驿

站）的国家站点、区域站点、基层站点建

设。 

在经批准开展科技服务体系

火炬创新工程试点地区内的

科技中介机构。原则上应是

国家级示范生产力促进中

心、国家级科技企业孵化

器、国家大学科技园、国家

技术转移示范机构、企业国

际化发展机构以及相关金融

服务机构等。 

国拨经费原则上

不超过 1000万

元，子项目的国

拨经费原则上不

超过 200万元。

项目实施周期原

则上为 3年。 

资料来源：国开证券研究部整理 
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国开证券投资评级标准 

 
 行业投资评级 

强于大市：相对沪深300 指数涨幅10%以上； 

中性：相对沪深300指数涨幅介于-10%～10%之间； 

弱于大市：相对沪深300 指数跌幅10%以上。 

 短期股票投资评级 

强烈推荐：未来六个月内，相对沪深300 指数涨幅20%以上； 

推荐：未来六个月内，相对沪深300指数涨幅介于10%～20%之间； 

中性：未来六个月内，相对沪深300 指数涨幅介于-10%～10%之间； 

回避：未来六个月内，相对沪深300 指数跌幅10%以上。 

 长期股票投资评级 

A：未来三年内，相对于沪深300指数涨幅在20%以上； 

B：未来三年内，相对于沪深300指数涨跌幅在20%以内； 

C：未来三年内，相对于沪深300指数跌幅在20%以上。 
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