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进军互联网彩票，体育生态圈壮大 

   

    
 事件：公司昨日发布公告称，莱茵体育全资子公司莱茵基金于 2016 年 3月 28

日与浙江宾果科技及其自然人股东李成波、陈骁和钱育新（分别持有宾果科技

90%、5%和 5%股权）签署了《关于浙江宾果信息科技有限公司之投资合作协

议》，拟发起汇睿基金并募集资金人民币 2510 万元，基金将以 2200 万元对宾

果科技进行增资，并以 300万元受让其原股东李成波持有的宾果科技 4.44%股

权（对应出资额 320 万元），交易完成后，汇睿基金将持有宾果科技 35%的股

权。同时，协议约定一旦宾果科技完成其业绩承诺并在相应先决条件满足的情

况下，公司有权以适当方式另行收购宾果科技不少于 25%的股权以及汇睿基金

持有的宾果科技 35%的股权，最终获得宾果科技控股权。 

 互联网彩票重启预期加强，彩票市场发展可期。在 2016 年全国体育彩票工作

会议上，体育总局高层表示，总局中心将积极推进互联网销售试点准备工作，

这或将意味着停摆近一年的互联网彩票有望重启。2015 年我国体育彩票销量

1664 亿元，受到互联网彩票关停整改的影响，销售额比 2014年下降 5.7%，相

较于之前体彩市场 2011-2014年年均 26%的增速，市场需求受到极大抑制。一

旦互联网彩票开放后，彩票市场或将加速发展，未来潜力巨大。宾果科技主要

从事互联网彩票代销和互联网游戏的开发和运营，在互联网彩票行业深耕多年，

旗下拥有大型彩票行业门户网站——彩票 2 元网。彩票 2 元网是华东地区最早

向用户提供专业彩票综合服务的网站之一，可通过 PC 端及移动端平台为彩民

提供全方位的购彩服务。除此之外，公司团队运营经验丰富，保证了系统的安

全、稳定和高效。同时，技术团队具备强大的系统研发及算法开发能力，对竞

技类赛事彩种的研发独树一帜，公司技术团队开发的彩票 2元网走势图表系统，

彩种齐全，吸引了大量的忠实彩民用户。 

 集团支持、业绩承诺共同助力。基金合计拟募集资金人民币 2510万元，其中莱

茵基金作为基金的普通合伙人暨执行事务合伙人出资 10万元，控股集团拟出资

2,500 万元认购汇睿基金份额。控股集团认购绝大部分基金份额不仅提供了资金

支持，也代表母公司对互联网彩票积极看多。莱茵基金将充分利用自身和母公

司莱茵体育的社会资源和影响力协助宾果科技取得经营活动所需的许可、批准、

审批、资质等。另一方面，根据宾果科技业绩承诺，在具备恢复业务的实际条

件之日起 3年内，要求其第一年税前利润达到 700万元；税前利润连续两个会

计年度增长不低于 20%；公司网站日均访问量达到 35 万独立 IP，网站和移动

端应用的总注册用户数达到 320万，消费用户数达到 52万。一旦在宾果科技完

成其业绩承诺并在相应先决条件满足的情况下，公司将收购宾果科技股权，达

到绝对控股地位。 

 体育生态圈进一步扩大。公司此次通过发行私募基金募集资金向宾果科技进行

增资并受让老股的投资合作项目是体育金融的新突破，通过本次合作，公司将

获得基金管理费用及超额收益分成收入，提升公司经营业绩，也再一次完善了

体育生态圈。 

 风险提示：互联网彩票政策收紧的风险；体育布局不及预期；体育项目回收期

较长的风险。 
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相对指数表现 

 

数据来源：西南证券 

 

基础数据 

总股本(亿股) 8.59 

流通 A股(亿股) 7.65 

52周内股价区间(元) 8.22-38.88 

总市值(亿元) 152.56 

总资产(亿元) 43.84 

每股净资产(元) 1.84 
 

 

相关研究  
1. 莱茵体育（000558）：体育地产再下一

城，生态圈进一步扩大  (2016-01-06) 

2. 莱茵体育（000558）：切入电竞领域，

加码体育产业布局   (2015-12-27) 

3. 莱茵置业（000558）：迎全民运动之风，

体育生态圈框架初现  (2015-07-24)   
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投资评级说明 
 

公司评级 

买入：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 20%以上 

增持：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在-10%以下 

行业评级 

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数-5%以下 
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