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冰雪来袭，帝国腾飞 

   

    
 事件：公司发布公告称，公司与 CCT China GmbH Switzerland签署了合作框

架协议，拟共同出资设立“冰雪运动公司”，打造及运营亚洲地区冰雪运动赛事；

另外，CCT 授权公司作为 CCT世界女子冰壶冠军巡回赛（上海大师赛）的商

业合作伙伴，双方将以此为契机对该项赛事的商业开发展开深度合作。 

 “冰雪”风暴来袭。据统计，中国 2015年滑雪市场产值约 120 亿元，滑雪总

人次为 1250 万，较 2014 年的 1030 万人次增长 21.36%，但滑雪人口仍仅占

总人口的 0.9%，参与人次仅相当于美国上世纪 70年代初的水平。相比之下，

美国冰雪市场的体量约 1200亿元，滑雪人次在 6000万左右，滑雪人口占比约

为 2.5%。因此，中国冰雪产业的千亿市场可待开发。受到京张申奥成功影响，

以及“3亿人上冰雪”的大目标提出，冰雪产业将迎来了前所未有的发展。 

 把握冰雪主题，丰富体育赛事平台。16年的世界女子冰壶冠军巡回赛是冰壶单

项国际赛事首次进驻申城，参赛队伍均排名世界前列，来自加拿大、瑞士、瑞

典、苏格兰、美国、日本、韩国和俄罗斯等国家的 16 支女子团队，近 150 名

运动员。CCT 是世界冰壶冠军巡回赛协会中国地区赛事 IP 的唯一所有者及赛

事主办方，公司作为此次商业合作伙伴，其 IP的稀缺性将极大地扩大公司的知

名度和影响力。除此之外，公司还将共同成立“冰雪运动公司”，推广亚洲地区

的冰雪运动，积极挖掘亚洲地区冰雪运动赛事组织业、场馆业、衍生产品业及

其他周边产业的潜力。我们认为，公司除了可以在中国千亿级的大市场中分一

杯羹，丰富公司的体育赛事平台，还将极大促进体育传媒平台的推广和变现。 

 体育版图完备。在体育产业的布局中，公司提出“四化”的发展方针，切入“体

育金融、体育赛事、体育传媒、体育地产、体育网络、体育教育”六个平台，

打造专属的体育生态圈。体育金融：1）公司在横琴和浙江设立体育产权交易

中心，实现体育资源交易的市场化；2）设立横琴基金和规模 50亿的体育产业

基金，通过基金模式收购优质标的；3）发起汇睿基金，增资宾果科技，进军

互联网彩票。体育赛事：1）收购斯杯和亚洲职业篮球联赛（ABA），举办 WBC

世界拳王争霸赛；2）收购 FTD，打造电竞平台；3）设立“冰雪公司”，打造

品牌赛事。体育地产：1）携手黄龙体育公司切入场馆领域，合作黄山政府，

打造户外运动基地；2）收购飞马健身，启动智慧场馆全国性布局。体育网络：

1）收购万航信息、运营“运动世界”，提供场馆预定等多功能服务，完善客户

一站式服务体验。体育教育：1）携手小斑科技，占领健身团体课市场。体育

传媒：1）签手国广控股，继承中华网（CHINA.COM）域名及商标。目前公司

体育版图已完备，已布局的项目有显著的协同效应，体育帝国初具规模。 

 风险提示：体育布局不及预期；体育项目回收期较长的风险。 
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相对指数表现 

 
数据来源：西南证券 

 

基础数据 

总股本(亿股) 8.59 

流通 A股(亿股) 7.65 

52周内股价区间(元) 10.34-38.88 

总市值(亿元) 159.18 

总资产(亿元) 43.84 

每股净资产(元) 1.84 
 

 

相关研究  
1. 莱茵体育（000558）：进军互联网彩票，

体育生态圈壮大  (2016-03-30) 

2. 莱茵体育（000558）：体育地产再下一

城，生态圈进一步扩大  (2016-01-06) 

3. 莱茵体育（000558）：切入电竞领域，

加码体育产业布局   (2015-12-27) 

4. 莱茵置业（000558）：迎全民运动之风，

体育生态圈框架初现  (2015-07-24)  
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，报告所采用的数据均

来自合法合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理判断得出结论，独立、客观地出具本报告。分析师承

诺不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任何形式的补偿。 

 

投资评级说明 
 

公司评级 

买入：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 20%以上 

增持：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在-10%以下 

行业评级 

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数-5%以下 
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