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动力电池+智能显示，完善新能源

汽车布局 
 

事件：公司发布 2015 年年报，报告期内公司实现主营业务收入 389,252.55

万元，同比增长 144.55%；实现营业利润 26,586.43 万元，同比增长 60.71%；

实现净利润 23,771.45 万元，同比增长 43.47%。利润分配：向全体股东每

10 股派发现金红利 1 元（含税）。 

 

 德普特电子发展迅猛，扩充产能进行时 

控股子公司深圳德普特电子从事液晶显示模组的生产和销售，德普特电

子定位高端市场，凭借优良品质与国际液晶面板厂家建立了紧密的业务

合作关系，产品主要应用于华为、小米等国内一线高端手机，在高端市

场已形成了自身品牌和影响力。2015年德普特电子实现营业收入26.78亿

元，实现净利润0.96亿元，分别占公司营业收入总额的67.17%，占公司净

利润的40.34%，为公司2015年度实现业绩的稳健增长做出了贡献。报告

期内公司收购东莞兆丰鞋业获得150亩土地，6万多平米厂房，2016年改造

扩建后产能将提升至8KK，比现有产能增加一倍，德普特电子有望继续

放量，成为利润贡献的主力军。 

 

 乘特斯拉东风，中控屏市场空间巨大 

特斯拉与 2015 年 3 月 31 日发布新款车型 Model3，入门级新品 Model3 售

价 3.5 万美金(约合 22.77 万人民币)，截止到目前为止，Model3 的预定量

正在接近 40 万辆的大关。公司为特斯拉 ModelS 后期车型提供仪表盘，为

纯电动 SUV ModelX 的车型上提供了仪表盘和部分中控屏，考虑到中国市

场的巨大空间，特斯拉的国产化也在加速推进中，而长信科技作为特斯

拉中控屏的主要供应商，一旦特斯拉实现国产化，公司的车载触摸屏也

将迎来巨大的市场空间。 

 

 投资比克电池，进军锂电池领域 

 2016 年 2 月公司投资比克电池 8 亿元，持有其 10%股份，并将于六个月

后继续对比克动力实施重大资产重组收购其全部股份，比克动力承诺

2016－2018 年度利润分别不低于人民币 4 亿元、7 亿元及 12 亿元。比克

电池是国内最大的锂电池生产企业之一，公司核心产品 18650 三元材料锂

电池已经应用于新能源汽车，并与华创、宇通、一汽、宝马、东风、奇

瑞、华晨、大众、长城、吉利等新能源汽车厂家达成合作协议。长信科

技作为特斯拉中控屏的主要供应商，双方合作融洽，本次公司在三元材

料锂电池领域的布局，也将有助于公司锂电池业务打入特斯拉供应链。 

 

 盈利预测与估值 

公司未来将打造触摸屏和锂电池的双主业模式，随着新能源汽车的高速
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发展，公司作为特斯拉的供应商拥有得天独厚的优势，整体营收也有望水

涨船高。预计公司 2016-2018 年的 EPS 分别为 0.34 元、0.71 元、1.17 元，

对应的 PE 分别为 29.77 倍、14.20 倍、8.57 倍，给予“增持”评级。 

 

盈利预测：                                           单位：百万元 

主要财务指标 2015 2016E 2017E 2018E 

营业收入 3987  6379  9569  14353  

  收入同比(%) 143% 60% 50% 50% 

归属母公司净利润 238  390  818  1355  

  净利润同比(%)  43% 64%  110% 66% 

毛利率(%) 12.4% 14.0% 17.0% 18.0% 

ROE(%) 6.7% 10.1% 17.9% 23.5% 

每股收益(元) 0.21  0.34  0.71  1.17  

P/E 48.84  29.77  14.20  8.57  

P/B 3.30  3.04  2.57  2.03  

EV/EBITDA 38  21  12  8  

资料来源：wind、华安证券研究所 
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附录：财务报表预测 

资产负债表 

  

单位:百万元 

 

利润表 

  

单位:百万元 

会计年度 2015 2016E 2017E 2018E   会计年度 2015 2016E 2017E 2018E 

流动资产  2,361  5,839  8,222  11,446  

 

营业收入 3,987  6,379  9,569  14,353  

  现金 628  1,276  1,914  2,871  

 

营业成本 3,493  5,486  7,942  11,770  

  应收账款 532  2,097  2,810  3,616  

 

营业税金及附加 15  19  29  43  

  其他应收款 18  310  315  412  

 

销售费用 53  96  144  215  

  预付账款 8  (36) (61) (110) 

 

管理费用 139  255  383  574  

  存货 203  965  1,349  1,584  

 

财务费用 16  57  101  142  

  其他流动资产 972  1,228  1,896  3,073  

 

资产减值损失 17  0  (0) 0  

非流动资产 2,479  2,191  2,238  2,243  

 

公允价值变动收益 0  0  0  0  

  长期投资 34  11  15  20  

 

投资净收益 13  0  0  0  

  固定资产 1,662  1,557  1,452  1,346  

 

营业利润 266  466  971  1,609  

  无形资产 169  158  147  137  

 

营业外收入 28  0  0  0  

  其他非流动资

产 

614  466  624  739  

 

营业外支出 1  6  6  6  

资产总计 4,840  8,030  10,46

0  

13,689  

 

利润总额 294  460  965  1,603  

流动负债 1,001  3,708  5,271  7,097  

 

所得税 53  69  145  240  

  短期借款 515  1,888  2,655  3,890  

 

净利润 241  391  820  1,363  

  应付账款 276  1,218  1,743  2,041  

 

少数股东损益 3  1  3  8  

  其他流动负债 210  602  874  1,165  

 

归属母公司净利润 238  390  818  1,355  

非流动负债 256  436  606  788  

 

EBITDA 430  639  1,188  1,866  

  长期借款 160  160  160  160  

 

EPS（元） 0.21  0.34  0.71  1.17  

  其他非流动负

债 

96  275  446  628  

      负债合计 1,257  4,144  5,878  7,885  

 

主要财务比率 

     少数股东权益 64  65  67  75  

 

会计年度 2015 2016E 2017E 2018E 

  股本 1,154  1,154  1,154  1,154  

 

成长能力 

      资本公积 1,302  1,274  1,274  1,274  

 

营业收入 142.61

% 

60.00% 50.00% 50.00% 

  留存收益 1,067  1,394  2,088  3,301  

 

营业利润 60.71% 75.20% 108.44% 65.74% 

归属母公司股东权

益 

3,520  3,822  4,516  5,729  

 

归属于母公司净利润 43.47% 64.03% 109.69% 65.71% 

负债和股东权益 4,840  8,030  10,46

0  

13,689  

 

获利能力 

    

      

毛利率(%) 12.38% 14.00% 17.00% 18.00% 

现金流量表 

  

单位:百万元 

 

净利率(%) 5.96% 6.11% 8.54% 9.44% 

会计年度 2015 2016E 2017E 2018E 

 

ROE(%) 6.71% 10.06% 17.90% 23.48% 

经营活动现金流 395  (829) 98  9  

 

ROIC(%) 11.18% 12.27% 15.58% 20.81% 

  净利润 241  390  818  1,355  

 

偿债能力 

      折旧摊销 149  117  116  115  

 

资产负债率(%) 25.97% 51.60% 56.19% 57.60% 

  财务费用 12  57  101  142  

 

净负债比率(%) 8.10% -18.26% 3.80% 3.13% 

  投资损失 (13) 0  0  0  

 

流动比率 2.36  1.57  1.56  1.61  

营运资金变动 (1,062

) 

(1,393

) 

(939) (1,611

)  

速动比率 2.16  1.31  1.30  1.39  

  其他经营现金

流 

1,067  1  2  8  

 

营运能力 

    投资活动现金流 (1,134

) 

50  (4) (5) 

 

总资产周转率 0.95  0.99  1.03  1.19  

  资本支出 0  0  0  0  

 

应收账款周转率 7.07  5.55  4.47  5.04  

  长期投资 (34) 23  (4) (5) 

 

应付账款周转率 11.01  8.54  6.46  7.59  

  其他投资现金

流 

(1,100

) 

28  0  0  

 

每股指标（元） 

    筹资活动现金流 1,094  1,218  544  953  

 

每股收益(最新摊薄) 0.21  0.34  0.71  1.17  

  短期借款 121  1,373  767  1,235  

 

每股经营现金流(最新摊薄) 0.34  (0.72) 0.08  0.01  

  长期借款 128  0  0  0  

 

每股净资产(最新摊薄) 3.05  3.31  3.91  4.96  

  普通股增加 640  0  0  0  

 

估值比率 

      资本公积增加 533  (28) 0  0  

 

P/E 48.8  29.8  14.2  8.6  

  其他筹资现金

流 

(329) (127) (223) (282) 

 

P/B 3.3  3.0  2.6  2.0  

现金净增加额 354  440  638  957    EV/EBITDA 37.79  21.29  11.97  8.22  

资料来源：华安证券研究所  
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投资评级说明 
以本报告发布之日起 12 个月内，证券（或行业指数）相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

 

行业及公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级—因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无

法给出明确的投资评级。 市场基准指数为沪深 300 指数。 

 

 

信息披露 
分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度、专业审慎的研究方法，使用合法合

规的信息，独立、客观地出具本报告，本报告所采用的数据和信息均来自市场公开信息，本人对这些信息的准确

性或完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。报告中的信息和意见仅供参考。本

人过去不曾与、现在不与、未来也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收任何形式的补偿，分

析结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 
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