
 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

DONGXING SECURITIES

行
业
研
究 

东
兴
证
券
股
份
有
限
公
司
证
券
研
究
报
告 

政策边际效用减弱，相对收益是方
向 
——建材建筑行业周报 

  2016 年 5 月 3 日 

 看好/维持 
  建材建筑 行业周报 

 

 

上周行业要闻 

 台泥、亚泥：第二季度大陆业绩有望回暖 

    中国供给侧改革之难：大约 1/4 的水泥产能处于闲置状态 

投资策略及重点推荐： 

 全国水泥市场价格环比上涨 0.67%。河北、海南、四川和安徽局部

地区上涨 10-30 元/吨，湖北宜昌和贵州遵义下调 20 元/吨。4 月底

需求环比继续提升，北部工程项目和搅拌站陆续启动；南部地区雨

水天气减少，下游需求迅速恢复，企业出货多恢复到前期的 7-9 成。

上周全国水泥库容比为 67.93%，环比上升 0.13 个百分点。除华东

和西南地区环比上升外，其他均下降。上周国内浮法玻璃均价为

1211.02 元/吨，较上周涨 0.42%，市场稳中上涨。光伏玻璃市场价

格未见下行迹象，原片供应依旧紧张。 

随着前期稳增长的政策效果逐步显现，边际效用有所减弱，但需求

总上仍在改善当中，PMI 指数低于市场预期，对于市场影响负面，

使得滞胀预期强烈。本周组合我们继续推荐东方园林、友邦吊顶、

方大集团、北新建材、永高股份、金隅股份和东易日盛。调整组合

权重为东方园林（20%）、友邦吊顶（15%）、方大集团（10%）、

北新建材（15%）、永高股份（15%）、金隅股份（10%）和东易

日盛（15%）。 

上周市场回顾： 

 上周申万建筑材料指数涨幅 0.31%，较沪深 300 指数涨幅低 0.89

个百分点。上周组合涨幅为 2.24%，超涨行业基准指数 1.92 个百分

点。组合中东方园林、友邦吊顶、方大集团和北新建材取得绝对和

相对正收益，永高股份和东易日盛觉得绝对和相对负收益。 
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行业基本资料  占比% 

股票家数 83 % 

重点公司家数 30 % 

行业市值 6853.19 亿元 1.42% 

流通市值 5146.35 亿元 1.46% 

行业平均市盈率  / 

市场平均市盈率 

建材行业指数涨跌幅 

 

资料来源：wind 
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1． 行业和公司涨跌幅和周观点 

1.1 行业指数和组合周涨幅和周回顾及观点 

 上周申万建筑材料指数涨幅 0.31%，较沪深 300 指数涨幅低 0.89 个百分点。上

周组合涨幅为 2.24%，超涨行业基准指数 1.92 个百分点。组合中东方园林、友

邦吊顶、方大集团和北新建材取得绝对和相对正收益，永高股份和东易日盛觉得

绝对和相对负收益。 

 全国水泥市场价格环比上涨 0.67%。河北、海南、四川和安徽局部地区上涨 10-30

元/吨，湖北宜昌和贵州遵义下调 20 元/吨。4 月底需求环比继续提升，北部工程

项目和搅拌站陆续启动；南部地区雨水天气减少，下游需求迅速恢复，企业出货

多恢复到前期的 7-9 成。上周全国水泥库容比为 67.93%，环比上升 0.13 个百分

点。除华东和西南地区环比上升外，其他均下降。上周国内浮法玻璃均价为

1211.02 元/吨，较上周涨 0.42%，市场稳中上涨。光伏玻璃市场价格未见下行

迹象，原片供应依旧紧张。 

 随着前期稳增长的政策效果逐步显现，边际效用有所减弱，但需求总上仍在改善

当中，PMI 指数低于市场预期，对于市场影响负面，使得滞胀预期强烈。本周组

合我们继续推荐东方园林、友邦吊顶、方大集团、北新建材、永高股份、金隅股

份和东易日盛。调整组合权重为东方园林（20%）、友邦吊顶（15%）、方大集

团（10%）、北新建材（15%）、永高股份（15%）、金隅股份（10%）和东易

日盛（15%）。 

表格 1：上周组合公司绝对和相对涨幅  

                

资料来源：东兴证券研究所 

 

 

 

周收盘价
上周组合
周涨幅(%)

超基准
指数(%)

组合权重

000300.SH 沪深300 3,157 -0.57

801710.SI 建筑材料(申万) 4,771 0.31 0.89

002310.SZ 东方园林 22.47 1.87 1.56 20%

002718.SZ 友邦吊顶 51.40 3.72 3.40 20%

000055.SZ 方大集团 15.36 10.35 10.04 15%

000786.SZ 北新建材 9.11 1.21 0.89 15%

002641.SZ 永高股份 8.70 -2.30 -2.61 15%

002713.SZ 东易日盛 30.71 -1.79 -2.11 15%

行业组合 24.36 2.24 1.92
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1.2 建材和建筑行业跌涨幅排名 

上周建筑材料行业指数周涨幅为 0.85%，排在全行业涨幅榜第 4 位。建筑行业指数涨

幅为-1.12%，位列行业涨幅榜的第 26 名。 

图 1：建材和建筑行业涨幅排名情况 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所  

1.3 行业前 7 涨幅榜和跌幅榜 

建筑材料行业中涨幅榜的前几名公司为：秀强股份、濮耐股份、四川双马、四川金源、

福建水泥、帝龙新材、方大集团、金圆股份、海南瑞泽、大禹节水、巨龙管业。 

建筑材料行业中涨幅榜末几位的公司有：亚泰集团、深天地 A、方兴科技、华新水泥、

英洛华、柘中建设、青松建化、鲁信创投、黄河旋风、宁夏建材和伟星新材。 
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图 2：建材行业涨幅靠前公司  图 3：建材行业跌幅靠前公司 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

2． 行业动态 

2.1 水泥行业 

2.1.1 全国各地水泥市场周度情况 

 本周全国水泥市场价格环比上涨 0.67%。价格上涨区域主要体现在河北、海南、

四川和安徽局部地区，幅度 10-30 元/吨；价格下跌区域主要是湖北宜昌和贵州

遵义个别地区，下调 20 元/吨。4 月底，全国水泥市场需求环比继续提升，北部

工程项目和搅拌站陆续启动，企业出货缓慢增加；南部地区雨水天气减少，下游

需求迅速恢复，企业出货多恢复到前期的 7-9 成。价格方面，在河北和海南地区

价格上涨带动下，全国均价继续保持上扬态势，考虑到五一期间，下游需求会略

有减少，实际执行将会在节后。此外，进入 5 月，南方部分地区如长三角或将提

前迎来梅雨季节，需求出现减弱，价格将会趋于平稳为主，中南以及北部地区市

场需求相对稳定或继续提升，预计价格将保持稳中有升态势。  

 华北地区水泥价格出现上调。河北南部石家庄、邯郸和邢台等地水泥和熟料价格

再次上调，石家庄熟料价格第二次大幅上调 30-40 元/吨，累计上调 70-80 元/吨，

出厂价涨至 200 元/吨，水泥价格此次上调 20 元/吨，累计上调 40-50 元/吨，到

位价 220-240 元/吨；邯郸和邢台地区水泥价格上调 10 元/吨，累计上调 30-40

元/吨，熟料吃紧暂不外卖。下游市场需求表现尚可，企业库存低位运行，为提

升利润企业继续推动价格走高。京津地区水泥价格平稳运行，北京地区有重点工

程支撑，下游需求相对较好，企业出货能达 8 成，后期主导企业将会推动价格回

归合理水平。 
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 东北地区水泥价格平稳运行。辽宁市场需求恢复依旧较弱，企业出货在 3 成左右，

环比增加不明显，由于生产线刚刚复产，企业库存偏低运行，并且后期企业将根

据市场需求情况，控制运转率，同时企业生产成本将会有所增加，所以目前天瑞、

山水、台泥和冀东等大企业均坚持前期上涨报价，市场价格调至上涨，五月待实

际执行情况再做修正。吉林地区水泥价格平稳运行，P.O42.5 出厂价均在 300 元

/吨以上，下游需求已经恢复到 4-5 成，仅主导企业价格公布上调，市场价格暂

不调整。黑龙江哈尔滨地区下游需求继续恢复，有重点工程支撑，企业出货能达

5-6 成，市场价格平稳运行。 

 华东地区水泥价格继续上调。苏锡常第四次价格上调后，部分企业价格执行不到

位，使得价格上调的企业出货环比减少，水泥库存明显上升。南京地区水泥价格

平稳运行，雨水天气断断续续，下游需求不稳定，企业出货 7-8 成，由于前期熟

料供应紧张，生产线均已恢复正常生产，库存环比有所增加。江苏淮安和盐城等

地区水泥价格上调后趋稳运行，雨水天气稍减，下游需求无明显变化，企业出货

在 7-8 成，库存在 60%左右。江苏徐州、山东枣庄淮海地区水泥价格继续推涨，

幅度 10-20 元/吨，熟料价格再次上调 20 元/吨，出厂报价 220-240 元/吨。整体

来看，4 月份，剔除雨水天气，苏南地区下游市场需求表现与前期相比变化不大，

但因原停产生产线复产以及外来熟料货源进入，熟料供应紧张状态解除，并因持

续降雨影响，本地企业熟料库存均上升至 50%左右，所以后期价格主要是稳定

为主，企业 5 月份减产 17%基本达成共识。 

 浙江杭州地区水泥价格保持平稳，P.O42.5 散装到位价 280-290 元/吨，雨水天

气减少，工地和搅拌站均正常开工，下游需求稳定，企业出货在 8 成及以上，部

分可达产销平衡，库存继续偏低运行。沿海温台宁等地价格上调执行不彻底，部

分地区南方和海螺袋装价格上调基本执行到位，散装价格上调未能实施，周末天

气开始放晴，下游需求有所恢复，企业出货在 8 成上下，库存在中等水平。 

 本周安徽合肥地区水泥趋稳运行，4 月上旬第二次价格上调执行不到位，企业上

调幅度为 10 元/吨，现 P.O42.5 散装到位价 255-265 元/吨，下游需求相对稳定，

企业出货在 8-9 成，库存在 60%左右。沿江铜陵和芜湖等地价格上调基本执行

到位，P.O42.5 散到位价 275 元/吨，周初雨水天气较多，下游需求受到影响，

企业出货在 6-7 成，周末天气放晴，下游需求开始恢复。安徽北部宿州和蚌埠等

地区高标号价格小幅上调 10 元/吨，下游需求稳定，企业出货在 7-9 成，熟料供

应比较紧张，加之本区域市场价格相对偏低，为提升利润，企业推动价格上调，

节后低标号价格也有上调预期。受持续降雨影响，安徽沿江熟料库存均有所增加，

普遍升至 50%左右，水泥库存 60%-70%。 

 江西南昌和九江地区周末天气放晴，下游需求有所恢复，企业出货在 9 成上下，

加上企业轮换停产检修，熟料和水泥库存在中等水平，企业计划 5 月份继续推涨

价格，能否成功视需求恢复情况。赣东北地区水泥价格保持平稳，雨水天气断断

续续，下游需求明显减弱，企业出货在 7 成上下，目前生产线正在进行停窑限产，

库存增加不明显。 
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 上海地区水泥价格平稳运行，雨水天气减少，下游需求环比增加 5%左右，企业

出货在 8 成上下，库存在 60%。福建福州地区水泥价格趋稳运行，P.O42.5 散

到位价 260 元/吨，雨水天气减少，下游需求环比增加，企业出货在 7 成左右，

库存仍旧处在高位。 

 中南地区水泥价格大稳小动。广东珠三角地区水泥价格暂稳运行，周末雨水天气

减少，下游需求恢复迅速，企业出货普遍在 8 成左右，库存仍旧高位运行，部分

在 70%-80%，第二次价格上调计划推迟到 5 月初，此次华润和海螺两家大型企

业积极性较高，成功可能性较大。 

 广西南宁地区水泥价格平稳运行，P.O42.5 散装到位价在 240-260 元/吨，进入 4

月份，南宁地区雨水天气频繁，工程和搅拌站开工受到影响，加之恰逢农忙时期，

下游需求进一步减弱，多数企业出货在 7 成上下，部分企业库存压力较大。玉林

和贵港地区下游需求稍好，企业出货稳定在 8 成左右，库存依旧处在高位，市场

价格以稳为主。 

 海南海口地区散装水泥上调 30 元/吨，袋装上调 20 元/吨，P.O42.5 散装到位价

在 280-310 元/吨。天气放晴，下游需求恢复迅速，部分企业出货能达正常水平，

且前期价格下调后，行业利润收缩，在需求好转后，企业开始推动价格上调。 

 湖南长株潭地区水泥价格以稳为主，近期雨水天气频繁，民用建房、房地产和市

政工程等基本处于半停工状态，并且对重点工程施工也造成较大影响，水泥需求

疲软运行，虽然持续降雨抑制粉磨企业熟料消耗，但南方停窑减产后，主导企业

熟料库位增加不明显，水泥库存高位运行，在 70%及以上水平。岳阳地区天气

晴好，下游需求稳定，企业出货在 8 成左右，库存在 60%左右，为防止外围水

泥大量进入，企业出厂报价只能以稳为主。 

 湖北武汉及鄂东地区涨价仍在推涨过程中，天气放晴，下游需求恢复，企业出货

在 8 成及以上，部分可达产销平衡，但由于前期雨水天气较多，企业库存偏高运

行，本次涨价还未完全执行到位，由于外围江西实施停窑涨价策略比较成功，湖

北鄂东企业存有停窑推涨意愿，后期落实情况有待跟踪。宜昌地区水泥价格再次

下调 20 元/吨，3-4 月份累计下调幅度 30-40 元/吨，宜昌地区下游市场需求恢复

尚可，企业发货均好于去年同期水平，价格走低主要是受新增产能释放影响，随

着葛州坝水泥第一条 5000t/d 熟料生产线投产，为拓展市场价格出现走低。 

 西南地区水泥价格局部上调。四川南部乐山、雅安、凉山和攀枝花地区水泥价格

上调 20 元/吨，其中雅安地区 P.O42.5 散到位价 250-260 元/吨，川南地区水泥

价格一直低位运行，企业处在亏损边缘，通过生产线停窑限产，库存得到控制，

企业自律推动市场价格上调，目前雨水天气依旧较多，下游需求恢复缓慢，乐山、

雅安和凉山地区企业出货仅在 6-7 成，攀枝花稍好在 7-8 成，价格执行情况仍需

跟踪。成都地区水泥价格平稳运行，下游需求稳定，企业出货在 6-7 成，库存偏

高运行。 
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 重庆地区水泥价格以稳为主，雨水天气稍多，但随着工程启动，下游需求环比增

加，企业出货并无明显减少，多数在 7 成上下。贵州贵阳地区水泥价格平稳运行，

雨水天气较多，下游需求恢复不佳，企业出货在 6-7 成，库存偏高运行。遵义地

区袋装价格下调 20 元/吨，进入 4 月中旬，雨水天气断断续续，下游需求恢复缓

慢，随着新增产能陆续投产，供需矛盾进一步加剧，市场竞争比较激烈，海螺首

先下调袋装价格，其他企业随后陆续跟调。云南昆明水泥价格趋稳运行，天气放

晴，下游需求好转，企业出货恢复到 8-9 成，由于前期雨水较多，库存上升明显。 

 西北地区水泥价格以稳为主。陕西关中地区水泥价格保持平稳，天气晴好，下游

需求继续提升，主要是袋装水泥出货较好，房地产和市场工程项目启动缓慢，散

装出货增加不明显，目前出货好的企业日发货量能达 7 成。甘肃兰州水泥价格平

稳运行，下游需求同样有所好转，库存在中等水平；平凉地区水泥价格保持平稳，

水泥需求逐步好转，袋装市场基本恢复正常，散装需求仍旧疲软，目前企业出货

在 6 成左右，企业根据销量生产水泥，库存在中等水平。 

 

 

2.1.2 全国各地水泥和煤炭价格变化趋势图 

图 4：全国水泥煤炭价格变化情况 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所  

图 5：北京水泥煤炭价格变化情况  图 6：天津水泥煤炭价格变化情况 
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资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

   

图 7：石家庄水泥煤炭价格变化情况  图 8：太原水泥煤炭价格变化情况 

  

 

  

资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

图 9：呼和浩特水泥煤炭价格变化情况   图 10：沈阳水泥煤炭价格变化情况 

资料来源：wind，东兴证券研究所  

 

资

料来源：wind，东兴证券研究所 
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图 11：长春水泥煤炭价格变化情况  图 12：哈尔滨水泥煤炭价格变化情况 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

   

图 13：上海水泥煤炭价格变化情况  图 14：南京水泥煤炭价格变化情况 

 

 

  

资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

   

图 15：杭州水泥煤炭价格变化情况  图 16：合肥水泥煤炭价格变化情况 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  
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图 17：济南水泥煤炭价格变化情况  图 18：福州水泥煤炭价格变化情况 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

   

图 19：南昌水泥煤炭价格变化情况  图 20：郑州水泥煤炭价格变化情况 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所  

 

资料来源：wind，东兴证券研究所  

 

图 21：武汉水泥煤炭价格变化情况  图 22：长沙水泥煤炭价格变化情况 

   

 
资料来源：wind，东兴证券研究所  

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所  
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图 23：广州水泥煤炭价格变化情况  图 24：南宁水泥煤炭价格变化情况 

  

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

   

图 25：海口水泥煤炭价格变化情况  图 26：重庆水泥煤炭价格变化情况 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

   

图 27：成都水泥煤炭价格变化情况  图 28：贵阳水泥煤炭价格变化情况 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  
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图 29：昆明水泥煤炭价格变化情况  图 30：西安水泥煤炭价格变化情况 

 

 

  

资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

 

图 31：兰州水泥煤炭价格变化情况 

  

图 32：西宁水泥煤炭价格变化情况 

 

 

  

资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

   

图 33：银川水泥煤炭价格变化情况  图 34：乌鲁木齐水泥煤炭价格变化情况 
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资料来源：wind，东兴证券研究所 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所  

 

2.1.3 全国水泥库存变化情况 

 

上周全国水泥库容比为 67.93%，环比上升 0.13 个百分点。华东地区库存为 66.17%，

环比上升 1.50 个百分点;西南地区为 69.69%，环比提高 2.81 个百分点。华北为

70.33%，环比下降 2 个百分点,中南地区库存为 70.08%，环比下降 0.21 个百分点。

东北地区库存为 70.83%，环比下降 2.50 个百分点。西北地区库存为 68.67%，环比

下降 1.83 个百分点。 

 

 

 

图 35: 全国水泥库容比变化情况 

 

资料来源：数字水泥网，东兴证券研究所 
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图 36：华北地区水泥库容比  图 37：东北地区水泥库容比 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所  

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所  

 

图 38 华东地区水泥库容比 

 

 

 

图 39：中南地区水泥库容比 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

图 40：西南地区水泥库容比  图 41：西北地区水泥库容比 

 

 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

2.2 玻璃行业 
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2.2.1 玻璃价格指数变化 

上周中国玻璃综合指数为 871.48，环比上升 4.75；中国玻璃价格指数为 867.10，环

比提高 5.45；中国玻璃市场信心指数为 889.02，环比上升 1.99。  

图 42：玻璃价格指数变化 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所  

2.2.2 玻璃库存、产能及价格周变化动态 

上周浮法玻璃库存为 3397 万重量箱，较上周减少 32 万重量箱；开工率为 62.86%，

较上周上升 0.03 个百分点；在产产能为 8.64 亿重量箱，较上周增加 3 百万重量箱。 

 

 

 

图 43：全国浮法玻璃库存变化  图 44：全国浮法玻璃开工率 

 

 

 
资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  
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图 45：全国浮法玻璃总产能和在产产能   

 

  

资料来源：wind，东兴证券研究所    

 原片玻璃：上周国内浮法玻璃均价为 1211.02 元/吨，较上周涨 5.11 元/吨，涨幅

0.42%。市场稳中上涨。华北沙河市场成交良好，涨势依旧偏强，多次小涨，目

前板货源紧俏；华东市场涨跌互现，山东地区个别厂小涨，江浙成交仍偏灵活；

华中企业产销尚可，部分涨 1-1.5 元/重量箱；华南地区雨水偏多，成交维持灵活

性；东北市场成交转暖，个别小涨；西北市场陕西部分厂薄板小涨，但产销仍偏

一般；西南企业平稳出货为主，继续持稳观望。 

 光伏玻璃：上周光伏玻璃市场价格未见下行迹象，原片供应依旧紧张，中航三鑫

新点火玻璃熔炉已出原片，但生产尚不稳定。成品玻璃价格稳定，生产、出货依

旧紧张。即使信义部分原片释放市场，但原片供应紧张依旧难以缓解，加之近期

各生产厂家钢化镀膜加工线先后投产，其原片市场投放量仍在收缩。 

 

 

2.3 玻纤市场行情 

国内玻璃纤维市场稳中向好运行，无碱粗纱、中碱织布纱价格均有上涨。其中无

碱粗纱成交良好，企业库存低位，本月板材纱、毡纱价格提涨 200 元/吨，其他

品种价格基本稳定；受中碱玻璃球价格上涨支撑，河北中碱坩埚织布纱价格均有

不同幅度上涨，尤以任丘地区涨幅明显，另外江西大户中碱直接纱低位补涨

100-200 元/吨。 

图 46：无碱粗砂价格变化情况  图 47：中碱粗砂价格变化情况 
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资料来源：wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

 

图 48：电子纱价格变化情况 

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

电子纱（元/吨）
 

资料来源：wind，东兴证券研究所  

 

 

 

3. 上周行业和公司要闻 

 台泥、亚泥：第二季度大陆业绩有望回暖 

大陆水泥产业进行减产能、增需求的侧改革政策已发挥效力，台泥资深副总黄健强昨

（25）日指出，广东地区水泥价格，5 月起可望再调高 6～7％。  

水泥业者认为，今年 3 月以来，大陆水泥厂对水泥价格实施的“微幅多次”调价政策

已奏效。 以华东地区为例，3 月以来，已调涨了 4 次，每次调价幅度都在每吨 10～
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15 元人民币。 台泥指出，现在华东地区水泥价格已来到每吨 250 元人民币上下，且

市场接受度颇高。华南的广东地区也调了 3 次，目前市场价格在 240～250 元间。  

华东、广东地区水泥调价策略可望带动华中、西南地区市场价格的跟进；市场预期，

5 月上旬以后，大陆水泥价格将可全面上扬。  

台泥、亚泥认为，从现在大陆客户对价格调涨的接受度颇高看来，第 1 季是今年大陆

水泥业的谷底，已逐渐确定。  

受到先前价格低落，台泥、亚泥大陆市场今年第 1 季的营运都处于亏损。 随着水泥

价格的逐步调高；台泥、亚泥认为，今年大陆地区营运“先蹲后跳”的迹象已逐渐显

现，甚至，乐观的预期，第 2 季开始就一定可以获利。。 

 中国供给侧改革之难：大约 1/4 的水泥产能处于闲置状态 

据华尔街日报 4 月 25 日报道，仅 2011 和 2012 两年的中国水泥产量就与美国整个

20 世纪产出的一样多。现在，中国大约四分之一的水泥产能处于闲置状态。  

 自 2014 年以来中国房地产市场严重供大于求，闲置的建材从此堆积如山。为应对

这些问题，中国政府宣布进行“供给侧改革”，把钢铁和水泥等行业的去产能作为国

家当务之急。 但上有政策，下有对策。一些处于困境的地方政府为了寻求短期内将

经济增长提振上来，不惜鼓励对已显著过剩的建筑相关产业进行投资。  

文章举例称，在工业重镇东北，唐山冀东水泥股份有限公司已经动工修建一座日产量

7,200 吨的大型水泥厂，而这座新厂很可能加剧已经无比严峻的建筑水泥过剩局面。

这样体量的工厂确实能在短期内给当地带来知名度、税收和就业。但这些鲁莽之举与

中央政府旨在让经济更多依赖服务业和消费来拉动的努力背道而驰。  

文章称，中央政府必须为此承担一定责任。中央要继续坚持依靠市场规律来管理经济，

而且在去产能问题上释放的信号并不统一。  

 文章指出，中国的水泥行业在产能过剩的泥潭里越陷越深。去年，中国水泥产量占

全球总产量的 57%。仅仅 2011 和 2012 两年的中国水泥产量就与美国整个 20 世纪

产出的一样多。  

文章援引中国欧盟商会的一份报告称，尽管中央政府着力水泥行业去产能，但相关措

施仅能降低该行业产能过剩问题的恶化速度。中国大约四分之一的水泥产能处于闲置

状态。 只有改变中国现有的经济增长模式，尊重市场规律，才能真正摆脱水泥行业

今日的困境。 
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