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 冲高回落，总体偏空 

一、市场要闻 

股指早讯： 

1、李克强：要以改革创新增内生动力促发展升级；探索多种方式有效降低企业杠杆率，减轻债务负担；

削减过剩产能是供给侧改革关键任务，要坚决减去低效无效落后产能；新互联网政策在制定当中，政策

出台之前需要时间来让问题暴露。 

2、新华社发表社评称，高杠杆推高风险，防风险须去杠杆，当前债券市场一些企业债出现违约，房地产

市场少数城市房价过快上涨，非法集资领域案件高发，这些新情况新问题的发生都与杠杆率较高紧密关

联，去杠杆势在必行。 

3、并购重组中高估值、高承诺的“双高”现象以及高额业绩承诺不达标、补偿随意更改等情况，已经引

起监管关注。未来监管或将对高估值采取一定限制，可能采取的措施之一是参照行业平均估值，适当约

束市盈率。同时，监管层或提高对业绩补偿的刚性约束。 

二、盘中点评及后市展望 

股指：今日股指小幅下跌，A 股全天前高后低，在缺乏强势热点引领下，市场表现过于疲软。总体震荡

偏空。第一：证监会从严监管，促进市场公平，而非纠结于点位高低：对高估值高承诺或采取一定限制，

收紧跨界并购重组政策，且借壳上市的标准与 IPO 同等；定增还贷、补流标准收紧。第二：习近平：短期

调控要同改革目标一致。李克强：探索多种方式有效降低企业杠杆率，减轻债务负担。新华社称防风险须

去杠杆。刺激肯定让位于改革，短期内经济可能继续下滑，风险问题暴露增多，偏负面倾向。第三，信用

债违约事件增多，发债规模锐减，部分违约债券还债又回头依靠银行贷款，整个社会信用风险增加。风险

暴露，去杠杆，会造成信用萎缩。 

利多的一面是：从严监管同时，IPO 收紧；供给侧改革放到第一位，仿佛又给投资者看到长期的希望，

但短期下滑也可能会打击投资者的长期信心。因为权威人士排除了 U 型和 V 型，如果达不到 L 型，就可能

是下滑型。反弹回去的动能不足，低位震荡，中长期偏弱。 

三、数据图表（） 



 

图1：股指当日走势  

  

资料来源:WIND 资讯  银河期货研发中心  

图2：沪深300板块日涨跌幅（）

资料来源:WIND 资讯  银河期货研发中心 

图3：沪深300板块日贡献度（）

资料来源:WIND 资讯  银河期货研发中心 
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图4：沪深各指数日涨跌幅（50）

 
资料来源:WIND 资讯  银河期货研发中心 

图5：沪深各指数日涨跌幅(500)

 

资料来源:WIND 资讯  银河期货研发中心 
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