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资料来源：联讯证券研究所 

盈利预测 

百万元 2015A 2016E 2017E 2018E 

主营收入 333 435 606 880 

（+/-） -6.4% 30.7% 39.4% 45.2% 

净利润 7.5 51 102 143 

（+/-） 108.4% 580.0% 100.0% 40.2% 

EPS(元) 0.01 0.05 0.10 0.14 

P/E 885 121 60 43 

资料来源：联讯证券研究所 

相关研究 
  

 

  

 事件：中报净利润预增 750.63%—1601.26% 

神农基因发布 2016 年半年度业绩预告，会计期内归属上市公司股东净利润

同比增长 750.63%—1601.26%，达到 500-1000 万元，其中，预计非经常

性损益为 380 万元左右，去年同期归属净利润为 58.78 万元。业绩大幅变

动的原因是公司积极推动经营模式创新升级，“一站式粮食生产供应链管理” 

项目服务体系进一步完善，主营业务收入实现大幅增长；另外公司不断优化

种子品种结构，种子销售毛利率提高。 

 农业一站式服务促经营业绩大幅提升，转型初显成果 

公司近年来逐步从农业育种传统企业向一站式农业服务提供商转型，围绕自

主研发的核心产品 H 优 518、兆优 5431，创造性地探索出用于稻谷生产经

营的新模式----神农大丰一站式粮食生产供应链管理模式。公司经营模式从

杂交水稻等种子单一经营销售向集种子销售、农业技术服务和农化供应链管

理的农业一站式服务转型升级。公司主要服务于家庭农场和农业专业合作社

等种粮大户，为其提供土地流转、农资采购、技术服务、农产品销售，涵盖

水稻生产产前、产中、产后的金融、产品、技术、信息等全方面的服务。截

止目前已签约耕地 330 万亩，中报公告由于该服务体系进一步完善，主营

业务收入实现大幅增长，公司转型初显成果。 

 并购波莲基因，搭建 SPT 育种技术+农业一站式服务双平台 

波莲基因正在开发的 SPT 育种技术是水稻育种的第三次技术革命，SPT 技

术优势将为公司培育出大量性状优良的品种，优良种子是公司农业一站式服

务中关键要素之一，也是区别于其他农业供应链管理模式的主要标签。目前

波莲基因 SPT 水稻育种研发进展顺利，已经提交 9 项重大研发专利技术申

请，其中 6 项专利技术申请已经进入实质审查阶段，3 项已经获得受理。创

新发明专利申请流程包括受理、初审、实审、补正（如需）、批准几个阶段，

全过程耗时约一年半，波莲基因 6 项重大研发专利预计年底至明年初获批。

未来波莲基因 SPT 育种技术平台成熟，可以由水稻拓展至小麦、高梁、谷

子等其他农作物种子的杂交育种、品种改良和新品种筛选，形成完备的第三

代 SPT 育种技术平台，公司成为技术+服务双平台公司。 

 继续看好神农基因的技术+服务双平台转型思路。 

未来波莲基因 SPT 育种技术平台是公司核心竞争力的体现，农业一站式服

务平台是公司经营业绩的外在承载载体。城镇化的提升，农村人口市民化，

农业生产方式从小农家庭式耕种向规模化、集约化和智能化耕种转变的趋势

日趋明显，农业可持续发展和农业生产效率与效益提高将成为未来目标，公

司的一站式供应链体系顺应时代潮流，值得推荐。公司预计，随着纳入项目

签约耕地的增多，预测 2016 至 2018 年一站式签约的耕地面积分别为 360
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万亩、500 万亩和 700 万亩，每亩每年单位产出 2000 元，2016 至 2018 年

“一站式粮食生产供应链管理服务”项目当年实现的现金流为 20 亿元、40 

亿元和 80 亿元。如果按照 1%的资金年化收益测算，公司即可分别获得

2000 万元、4000 万元和 8000 万元的收益，到 2020 年预计将有 2 亿元的

金融服务收入实现。 

 投资评级与估值 

参考总股本 10.2 亿股，我们维持神农基因 16-18 年的每股收益预测分别为

0.05、0.10、0.14，对应昨日收盘价 6.04 元的 PE 分别为 121X、60X、43X，

鉴于公司 SPT 育种技术达到世界一流水平，我们维持“增持”评级。 

 风险提示 

农业一站式服务项目推广进度及落地不达预期。 
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附录：关键财务数据 

财务和估值数据摘要（单位：百万元） 2014A 2015A 2016E 2017E 2018E 

营业收入 356 333 435 606 880 

增长率(%) -21.7% -6.4% 30.6% 39.3% 45.2% 

归属母公司股东净利润 -88 7 51 102 143 

增长率(%) -330.3% 108.5% 580.0% 100.0% 40.2% 

每股收益(元/股) -0.09 0.01 0.05 0.10 0.14 

销售毛利率 16.7% 24.3% 23.4% 32.0% 37.1% 

销售净利率 -32.6% 2.1% 11.7% 16.8% 16.2% 

净资产收益率(ROE) -7.1% 0.5% 3.6% 7.2% 10.1% 

市盈率(P/E) -69 885 121 60 43 

市净率(P/B) 4.40 4.37 4.22 3.95 3.62 

参考股本（亿股） 4.1 10.2 10.2 10.2 10.2 

资料来源：公司财务报告、联讯证券研究院  



 神农基因(300189.SZ)公司研究。。。。。。。。。。 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com  4 / 4 

 

 

分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。 

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间

接收到任何形式的补偿。 

与公司有关的信息披露 

联讯证券具备证券投资咨询业务资格。 

本公司在知晓范围内履行披露义务。 

股票投资评级说明 

投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。 

股票投资评级标准 

买入：我们预计未来报告期内，个股涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来报告期内，个股涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来报告期内，个股涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来报告期内，个股跌幅介于 5%与 15%之间； 

卖出：我们预计未来报告期内，个股跌幅在 15%以上。 

行业投资评级标准 

增持：我们预计未来报告期内，行业整体回报高于基准指数 5%以上； 

中性：我们预计未来报告期内，行业整体回报介于基准指数-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来报告期内，行业整体回报低于基准指数 5%以下。 

 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应

阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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