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投资要点： 

  28 日，沪深两市融资余额为 8687.66 亿元，较上一交易日减少 37.44 亿元。其中，上证 50、沪深 300、

中证 500 板块融资余额分别为 1061.44 亿元、3992.88 亿元、2605.91 亿元，较上一交易日分别增加 1.37 亿元、

-5.17 亿元、-16.97 亿元；其融资余额占自由流通市值的比例分别为 2.95%、4.83%、7.54%，较上一交易日分

别增加 0.02%、-0.01%、-0.08%。            

 

  28 日，上证 50、沪深 300、中证 500 板块融资买入额分别为 36.61 亿元、234.02 亿元、174.93 亿元，较

上一交易日分别增加-8.63 亿元、-81.31 亿元、-104.24 亿元；其融资买入额占成交金额的比例分别为 14.86%、

17.04%、15.29%，较上一交易日分别增加 2.77%、0.18%、-0.7%。         

   

 

  28 日，上证 50、沪深 300、中证 500 板块融资偿还额分别为 35.24 亿元、239.18 亿元、191.89 亿元，较

上一交易日分别增加-24.29 亿元、-125.27 亿元、-120.72 亿元。          

  

 

  28 日，沪深 300 期指总持仓 45826 手，环比增加 0.31%，上证 50 期指总持仓 16708 手，环比下降 1.84%，

中证 500 期指总持仓 33519 手，环比下降 0.88%。沪深 300 期指总成交 16513 手，环比下降 17.66%，上证 50

期指总成交 6037 手，环比下降 16.97%，中证 500 期指总成交 16001 手，环比下降 24.32%。 

 

  28 日，期指 IF1608 前 20 名会员减持 52 手多单，减持 118 手空单；空单降幅大于多单，存一定利多因素。

28 日，期指 IC1608 前 20 名会员减持 171 手多单，减持 94 手空单；多单降幅大于空单，存一定利空因素。

28 日，期指 IH1608 前 20 名会员减持 262 手多单，减持 95 手空单；多单降幅大于空单，存一定利空因素。 
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【融资数据分析】 

我们对上证 50、沪深 300、中证 500 这三大指数各自所包含的成份股及其前 20 大权重股每个交易日的

融资买入额、融资偿还额、融资余额、成交金额、自由流通市值等数据进行了统计，统计结果如下：  

 

图 1 标的指数成份股融资余额  图 2 标的指数成份股融资余额/自由流通市值 
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资料来源：Wind、国泰君安期货金融衍生品研究所  资料来源：Wind、国泰君安期货金融衍生品研究所 

 

 

图 3标的指数成份股融资买入额  图 4 标的指数成份股融资买入额/成交金额 
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资料来源：Wind、国泰君安期货金融衍生品研究所  资料来源：Wind、国泰君安期货金融衍生品研究所 

 

 

图 5 标的指数成份股融资偿还额  图 6 沪深两市融资余额 
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资料来源：Wind、国泰君安期货金融衍生品研究所  资料来源：Wind、国泰君安期货金融衍生品研究所 
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表 1 沪深 300、上证 50 指数权重股融资余额（融资余额单位：亿元） 

股票简称 权重
上一交易
日融资余

额

融资余额/
自由流通市

值
排名

5日融资
余额均

值

10日融
资余额
均值

22日融资
余额均值

股票简称 权重
上一交易

日
融资余额

融资余额/
自由流通市

值
排名

5日融资
余额均值

10日融资
余额均值

22日融资
余额均值

中国平安 4.03 112.81 3.5% 4 113.6 113.46 112.6 中国平安 9.67 112.81 3.5% 5 113.6 113.46 112.6

民生银行 2.48 26.37 1.0% 17 26.45 25.6 38.64 民生银行 5.94 26.37 1.0% 18 26.45 25.6 38.64

兴业银行 2.37 停牌 停牌 - 58.1 58.2 57.49 兴业银行 5.67 停牌 停牌 - 58.1 58.2 57.49

招商银行 2.03 19.29 0.9% 18 19.59 19.94 20.25 招商银行 4.86 19.29 0.9% 19 19.59 19.94 20.25

贵州茅台 1.82 13.34 1.1% 14 13.44 13.11 12.04 贵州茅台 4.37 13.34 1.1% 15 13.44 13.11 12.04

交通银行 1.77 14.53 1.1% 15 14.58 14.66 15.06 交通银行 4.25 14.53 1.1% 16 14.58 14.66 15.06

万科A 1.6 32.76 2.6% 6 33.96 35.66 31.83 浦发银行 3.73 23.62 1.3% 14 23.81 23.77 23.68

浦发银行 1.56 23.62 1.3% 13 23.81 23.77 23.68 中信证券 3.53 93.7 7.4% 1 94.12 95.27 96.09

中信证券 1.47 93.7 7.4% 1 94.12 95.27 96.09 海通证券 3.44 30.45 2.4% 8 30.27 30.14 30.36

海通证券 1.44 30.45 2.4% 8 30.27 30.14 30.36 农业银行 3.26 20.42 1.9% 11 20.67 20.79 19.89

农业银行 1.36 20.42 1.9% 11 20.67 20.79 19.89 伊利股份 3.12 23.87 2.3% 10 23.43 23.01 22.1

伊利股份 1.3 23.87 2.3% 10 23.43 23.01 22.1 工商银行 2.86 21.8 2.4% 9 22.15 22.21 21.17

工商银行 1.19 21.8 2.4% 9 22.15 22.21 21.17 北京银行 2.81 14.01 1.5% 12 13.88 13.6 13.28

北京银行 1.17 14.01 1.5% 12 13.88 13.6 13.28 中国建筑 2.37 33.93 4.5% 2 34.19 34.21 34.62

格力电器 1.06 停牌 停牌 - 19.8 19.96 20.54 中国太保 2.35 8.93 1.0% 17 8.77 8.74 8.76

美的集团 1.02 20.76 2.6% 7 20.39 19.37 17.73 中国中车 2.29 26.52 3.8% 3 26.84 26.91 27.12

长江电力 1.01 20.47 3.3% 5 20.74 21.16 21.29 上汽集团 2.14 8.94 1.3% 13 8.74 8.58 8.81

中国建筑 0.99 33.93 4.5% 2 34.19 34.21 34.62 中国银行 1.93 24.03 3.5% 6 24.16 24.25 22.93

中国太保 0.98 8.93 1.0% 16 8.77 8.74 8.76 保利地产 1.78 17.58 3.2% 7 17.74 17.7 18.19

中国中车 0.96 26.52 3.8% 3 26.84 26.91 27.12 华泰证券 1.73 21.09 3.7% 4 20.88 20.94 21.04

沪深300指数 上证50指数

 

注：表中“排名”指“融资余额/自由流通市值”的排名 

来源：Bloomberg、Wind、国泰君安期货金融衍生品研究所 

 

 

 

表 2 中证 500 指数权重股融资余额（融资余额单位：亿元） 

股票简称 权重
上一交易日
融资余额

融资余额/自由
流通市值

排名
5日融资余额均

值
10日融资余额均值

22日融资余额均
值

天齐锂业 0.61 0 0.00% 16 0 0 0

中天科技 0.56 18.75 9.31% 6 18.81 18.17 17.37

四维图新 0.55 18.69 10.27% 4 19.65 20.03 20.53

三聚环保 0.52 14.29 8.38% 8 14.24 14.11 13.23

长电科技 0.49 11.49 7.50% 9 11.8 11.96 11.84

人福医药 0.47 停牌 停牌 - 6.35 6.11 6.22

生物股份 0.44 9.04 6.26% 12 9.18 9.14 8.95

隆基股份 0.43 13.04 7.49% 10 13.47 12.32 10.74

华丽家族 0.43 19.13 14.18% 1 19.46 18.47 17.84

格林美 0.41 18.21 11.73% 2 18.61 18.84 19.24

南山铝业 0.41 13.39 8.65% 7 13.59 13.43 13.52

长园集团 0.4 11.68 11.15% 3 11.85 11.66 11.75

华海药业 0.4 3.54 2.72% 14 3.99 4.2 4.22

胜利精密 0.4 0 0.00% 16 0 0 0

索菲亚 0.4 0 0.00% 16 0 0 0

片仔癀 0.4 5.34 4.28% 13 5.44 5.45 5.1

紫光国芯 0.4 14.34 9.37% 5 14.33 14.22 13.91

西部矿业 0.39 9.08 6.80% 11 7.39 7 6.86

老板电器 0.39 2.75 2.07% 15 2.69 2.59 2.47

利欧股份 0.39 0 0.00% 16 0 0 0  

注：表中“排名”指“融资余额/自由流通市值”的排名；  

来源：Bloomberg、Wind、国泰君安期货金融衍生品研究所 
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表 3 沪深 300、上证 50、中证 500 指数权重股融资买入占当日成交情况（融资买入额单位：亿元） 

股票简称 权重
上一交易日
融资买入额

融资买入额/
当日成交金

额
排名 股票简称 权重

上一交易日
融资买入额

融资买入额/
当日成交金

额
排名 股票简称 权重

上一交易日融资
买入额(万元)

融资买入额/
当日成交金

额
排名

中国平安 4.03 1.17 12.7% 11 中国平安 9.67 1.17 12.7% 12 天齐锂业 0.61 0 0.0% 16

民生银行 2.48 0.67 10.3% 14 民生银行 5.94 0.67 10.3% 15 中天科技 0.56 24251.18 22.0% 3

兴业银行 2.37 停牌 停牌 - 兴业银行 5.67 停牌 停牌 - 四维图新 0.55 22415.22 18.8% 9

招商银行 2.03 0.37 11.1% 13 招商银行 4.86 0.37 11.1% 14 三聚环保 0.52 11156.38 23.6% 1

贵州茅台 1.82 1.2 9.5% 16 贵州茅台 4.37 1.2 9.5% 17 长电科技 0.49 6148.1 12.9% 14

交通银行 1.77 0.3 13.2% 10 交通银行 4.25 0.3 13.2% 11 人福医药 0.47 停牌 停牌 -

万科A 1.6 4.03 15.1% 6 浦发银行 3.73 0.27 9.8% 16 生物股份 0.44 3843.94 18.6% 10

浦发银行 1.56 0.27 9.8% 15 中信证券 3.53 3.22 25.1% 1 隆基股份 0.43 18222.99 22.7% 2

中信证券 1.47 3.22 25.1% 1 海通证券 3.44 0.51 13.2% 10 华丽家族 0.43 33469.91 20.9% 7

海通证券 1.44 0.51 13.2% 9 农业银行 3.26 0.27 13.8% 9 格林美 0.41 12105.56 16.0% 12

农业银行 1.36 0.27 13.8% 8 伊利股份 3.12 1.85 11.7% 13 南山铝业 0.41 5168.31 21.8% 5

伊利股份 1.3 1.85 11.7% 12 工商银行 2.86 0.13 5.1% 19 长园集团 0.4 6173.53 21.9% 4

工商银行 1.19 0.13 5.1% 18 北京银行 2.81 0.73 18.9% 3 华海药业 0.4 1890.91 14.7% 13

北京银行 1.17 0.73 18.9% 2 中国建筑 2.37 2.03 13.9% 8 胜利精密 0.4 0 0.0% 16

格力电器 1.06 停牌 停牌 - 中国太保 2.35 0.27 15.2% 7 索菲亚 0.4 0 0.0% 16

美的集团 1.02 3.59 16.0% 3 中国中车 2.29 0.53 15.4% 6 片仔癀 0.4 7612.75 17.5% 11

长江电力 1.01 0.32 8.4% 17 上汽集团 2.14 1.12 7.4% 18 紫光国芯 0.4 22419.46 21.1% 6

中国建筑 0.99 2.03 13.9% 7 中国银行 1.93 0.51 19.4% 2 西部矿业 0.39 21037.33 19.5% 8

中国太保 0.98 0.27 15.2% 5 保利地产 1.78 0.91 17.6% 4 老板电器 0.39 3301.12 8.7% 15

中国中车 0.96 0.53 15.4% 4 华泰证券 1.73 1.63 17.2% 5 利欧股份 0.39 0 0.0% 16

沪深300指数 上证50指数 中证500指数

 

注：表中“排名”指“融资买入额/当日成交金额”的排名；  

来源：Bloomberg、Wind、国泰君安期货金融衍生品研究所 

 

【持仓、成交量数据分析】 

 

表 4 中金所公布的沪深 300、上证 50、中证 500 指数期货合约前二十大会员多空持仓情况 

多单增减 空单增减 多单净变动 空单净变动

IF1608 -52 -118 -52 -118

IH1608 -262 -95 -262 -95

IC1608 -171 -94 -171 -94
 

来源：中金所、Wind、国泰君安期货金融衍生品研究所 

 

图 7 三大股指期货总持仓量  图 8 三大股指期货总成交量 
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资料来源：中金所、国泰君安期货金融衍生品研究所  资料来源：中金所、国泰君安期货金融衍生品研究所 
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本公司具有中国证监会核准的期货投资咨询业务资格 

 

分析师声明 

作者具有中国期货业协会授予的期货投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于作者的

职业理解，本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

 

免责声明 

 

本报告的信息来源于已公开的资料，本公司对该等信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公

司于发布本报告当日的判断，本报告所指的期货标的的价格可升可跌，过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本报

告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情

形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

 

本报告中所指的研究服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人

的投资建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报

告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或者关联机构无关。 

 

 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为作出投资决策的唯一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的判断。在决定投资前，

如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎决策。 

 

 

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为“国泰君安期

货金融衍生品研究所”，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。  
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电话：021-68401861     传真：021-68402738 电话：021-55892500     传真：021-65447766 

天津营业部 上海中山北路营业部 

天津和平区郑州道 18 号港澳大厦 6 层（300050） 上海市中山北路 3000 号 507、508 单元 邮编：200063 

电话：022-23392200     传真：022-23300863 电话：021-32522822     传真：021-32522823 

杭州营业部 北京营业部 

杭州市西湖大道 58 号华顺大厦三楼（310009） 北京建国门外大街乙 12 号双子座大厦东塔 7 层 06 单元 

电话：0571-56112999    传真：0571-56112821 电话：010-58795755     传真：010-58795787 

深圳营业部 大连营业部 

深圳市福田区益田路 6009 号新世界商务中心 603、

604 室 

辽宁省大连市沙河口区会展路 129 号大连期货大厦

2703 室 

电话：0755-83734575    传真：0755-23980597 电话：0411-84807755    传真：0411-84807759 

宁波营业部 长春营业部 

宁波市高新区扬帆路 999 弄 4 号 6 楼（315040） 吉林省长春市朝阳区延安大街 99 号盛世国际 2022 室 

电话：0574-87816665    传真：0574-87916513 电话：0431-85918811    传真：0431—85916622 

广州营业部 南京营业部 

天河区体育西路 111-115 单号建和中心 9 楼 AB 单元 南京市建邺区河西商务中心南京新地中心二期 1911 室 

电话：020-38628010     传真：020-38628583 电话：025-87780990   传真：025-87780996 

郑州营业部 武汉营业部 

郑州市郑东新区商务外环路 30 号期货大厦 805 室 武汉市江岸区建设大道 718 号浙商大厦 40 楼 4005 室 

电话：0371-65600697     传真：0371-65610168 电话：027-82886695    传真：027-82888027 

青岛营业部  

青岛市崂山区香港东路 195 号杰正财富 5 楼 501 室  

电话：0532-80993629     传真：0532-80993630  
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