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股价相对市场表现(近 12 个月)  

  
资料来源：联讯证券研究所 

盈利预测 

百万元 2015A 2016E 2017E 2018E 

主营收入 651  823  1,011  1,176  
（+/-） 19% 26% 23% 16% 

净利润 144  206  286  368  

（+/-） 45% 43% 39% 29% 

EPS(元) 0.24  0.34  0.48  0.61  
P/E 74  52  37  29  
资料来源：联讯证券研究所 

  

 

  

 事件概述： 

捷顺科技发布 2016 半年报，报告期内实现总营收 25620.83 万元，同比增

长 22.92%，归属于上市公司股东的净利润 4676.83 万元，同比增长 46.71%。 

 分析与判断： 

 主营收入实现快速增长：报告期内，公司总营收增长 22.92%。细分产

品上，智能停车场管理系统营收 1.77 亿元，同比增长 31.28%；智能门

禁通道管理系统营收 0.50 亿元，同比增长 12.86%。新产品销售占比快

速提升，Icloud C 系列、Icloud H 系列、速通智能停车场管理系统、智

能高清车牌识别一体机、车位引导 V 型等，市场反映好，销量增长快。 

 国家推进智能交通发展：4 月，交通运输部印发《交通运输信息化“十

三五”发展规划》要求加快推进智慧交通建设；7 月，发改委、交通部

印发《推进“互联网+”便捷交通促进智能交通发展的实施方案》要求，

2018 年基本实现公众通过移动互联终端及时获取交通动态信息，基本

实现重点城市群内“交通一卡通”互联互通等。而在停车市场，我国的

停车位缺口已超过 5000 万个，全国已有 40 个城市汽车保有量超百万

辆，经济发展和城市化进程推升停车需求，交通智能化迫在眉睫。 

 智能一卡通业务快速发展，上海捷羿扭亏为盈：公司的城市通卡业务快

速发展，报告期内，控股子公司上海捷羿实现营收 1017.93 万元，同比

增 1612.71%，实现净利润 152.29 万元，较去年同期扭亏为盈。上海

捷羿业务覆盖城市通卡、金融、第三方支付、医疗卫生等多个领域，此

前承担了 11 个城市互通卡的系统建设。今年 2 月，捷顺科技再次中标

京津冀一卡通项目中，为未来在全国范围内的业务发展奠定良好基础。 

 定增获证监会核准：公司计划以不低于 15 元的价格非公开发行股票不

超过 67,114,093 股，全面实施“智能终端+互联网”的转型升级战略。

募集资金投向（1）智慧停车平台：以智能停车场终端联网作为切入点，

解决当下车主停车难、找车难、付费难的问题，提高车位利用率；（2）

智慧社区平台：以业主卡为载体，接入互联网+，提供社区管理服务。 

 盈利预测与投资建议： 

公司是国内出入口控制与管理行业龙头企业，移动互联网改造升级进展顺

利，利润增速已连续多年实现稳定增长。2016-2018 年 EPS 预测分别为：

0.34、0.48 和 0.61 元，维持“增持”评级。 

 风险提示 

相关项目合作整体营收不及预期，市场风险，政策风险。 
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附录：公司财务预测表（百万元） 

利润表 2015A 2016E 2017E 2018E 现金流量表 2015A 2016E 2017E 2018E 

营业总收入 651 823 1,011 1,176 净利润 145 206 286 368 

  减：营业成本 279 324 365 390 资产减值准备 3 0 0 0 

  营业税金及附加 9 11 14 16 折旧摊销 26 18 17 15 

  销售费用 101 124 148 167 财务费用 0 -3 -4 -5 

  管理费用 117 148 182 211 投资收益 0 0 0 0 

  财务费用 -13 -3 -4 -5 少数股东损益 0 -3 -5 -6 

资产减值损失 3 0 0 0 营运资金的变动 -55 -112 -135 -189 

加：投资收益 0 0 0 0 存货的减少 -5 -19 -17 -10 

营业利润 155 219 306 396 经营性应收项目减少/(增加) -23 -29 -32 -29 

加：营业外收支净额 13 16 20 23 经营性应付项目减少/(增加) 0 -9 -15 -24 

利润总额 168 235 326 419 其他流动资产的减少/(增加) -2 -54 -71 -126 

减：所得税费用 23 32 45 58 经营活动现金流量 149 106 158 184 

净利润 145 203 281 362 投资活动现金流量 -304 -55 -20 -20 

归属于母公司的利润 144 206 286 368 筹资活动现金流量 -13 263 -26 -34 

EPS（元） 0.24 0.34 0.48 0.61 现金净增加额 -168 313 113 130 

资产负债表 2015A 2016E 2017E 2018E 主要财务比率 2015A 2016E 2017E 2018E 

  货币资金 607 768 880 1,010 EV/EBITDA 66.53 64.94 47.20 36.62 

  应收票据 0 0 0 0 成长能力     

  应收账款 102 129 158 184 营业收入同比 18.7% 26.4% 22.8% 16.3% 

  预付账款 2 4 5 7 营业利润同比 36.5% 41.4% 39.7% 29.4% 

  其他应收款 4 5 6 7 净利润同比 44.8% 43.1% 38.6% 28.6% 

  存货 116 135 152 162 营运能力     

  其他流动资产 2 56 127 253 应收账款周转率 7.27 7.13 7.04 6.87 

流动资产合计 833 1,096 1,329 1,623 存货周转率 5.69 6.57 7.06 7.50 

  长期股权投资 5 0 0 0 总资产周转率 0.55 0.59 0.61 0.61 

  固定资产 101 107 138 165 盈利能力与收益质量     

在建工程 4 58 47 40 毛利率 57.1% 60.7% 63.9% 66.8% 

  无形资产 265 248 231 216 净利率 22.2% 25.1% 28.3% 31.3% 

  其他非流动资产 0 0 0 0 总资产净利率 ROA 11.5% 13.1% 15.7% 17.3% 

资产总计 1,254 1,551 1,788 2,087 净资产收益率 ROE 14.9% 14.7% 17.2% 18.5% 

流动负债合计 251 143 128 103 资本结构与偿债能力     

非流动负债合计 28 28 28 28 流动比率 3.31 7.67 10.42 15.69 

负债合计 280 171 156 132 资产负债率 22.3% 11.0% 8.7% 6.3% 

  股本 601 895 895 895      

  资本公积 23 23 23 23 每股指标     

  盈余公积 59 59 59 59 每股收益 0.24 0.34 0.48 0.61 

  未分配利润 316 402 658 988 每股经营现金流量 0.25 0.18 0.26 0.31 

  少数股东权益 5 2 -3 -9 每股净资产 1.62 1.54 1.82 2.19 

所有者权益合计 974 1,380 1,632 1,955      

负债和股东权益合计 1,254 1,551 1,788 2,087      

资料来源：公司财务报告、联讯证券研究所  



 捷顺科技(002609.SZ)公司研究。。。。。。。。。。 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com  3 / 3 

 

 

分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。 

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间

接收到任何形式的补偿。 

与公司有关的信息披露 
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