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资料来源：联讯证券研究所 

盈利预测 

百万元 2015A 2016E 2017E 2018E 

主营收入 1,542 1,969 2,454 2,954 
（+/-） 13% 28% 25% 20% 

净利润 293 406 503 601 

（+/-） 18% 38% 24% 19% 

EPS(元) 0.27 0.37 0.46 0.54 
P/E 59 43 34 29 
资料来源：联讯证券研究所 

  

 

  

 事件概述： 

千方科技发布 2016 半年报，报告期内实现总营收 9.38 亿元，同比增长

29.75%；归属于母公司所有者的净利润为 1.3 亿元，同比增长 19.07%。 

 分析与判断： 

 盈利能力稳步提升：报告期内，公司总营收增长 29.75%，主营交通运

输业实现营收 9.15 亿元，增长 30.95%，毛利率 29.59%，提升 2.46%。

公司预计，1-9 月归属于上市公司股东的净利润变动幅度为 0.39%至

7.36%，若扣除 2015 年售楼收益，则增长幅度为 23.97%至 32.58%。 

 综合实力强劲：公司从 2000 年成立至今专注于交通行业，“大交通”

智能信息化领域综合实力排名第一，业务覆盖城市交通、公路交通、轨

道交通、民航等领域。公司提出“大交通数据平台+交通出行运营服务

+车联网 V2X”发展战略，“千方出行”品牌包含完整的公众出行解决

方案。公司兜兜公交 APP 已覆盖约 40 个城市，近 1000 万用户；高速

公路智能交通工程项目遍布 30 个省份，累计实施超过 500 个项目；拥

有国内唯一航空公司官网机票直销平台，已接入 9 家航空公司并持续增

长中。 

 加强 PPP投资模式：公司加强 PPP 投资模式应用，积极开展综合交通

服务与运营业务，在北京、上海、天津、德阳、大同、西安、洛阳、包

头、中卫、重庆、济宁、南宁等地取得有效进展。近期，我国政府和社

会资本合作的顶层设计正在加速推进，相关部门已经展开 PPP 改革工

作调研，包括税收优惠政策、财政管理办法在内的一揽子政策已在酝酿

中。公司将受益于 PPP 项目的加速落地。 

 积极搭建合作桥梁：8 月，公司与 30 家企业、科研院所和高校发起成

立了“中关村智通智能交通产业联盟”，该联盟由北京市交通委员会指

导，将重点解决辅助安全驾驶、全自主驾驶与智能汽车、智慧交通大数

据的关键技术应用问题。1 月，公司牵头建设北京首个智能汽车与智慧

交通示范区，参与到六大应用示范中的智慧路网、智能驾驶、便捷停车、

智慧管理四个示范中，并将参与车路协同、先进辅助驾驶、无人驾驶、

交通大数据等新技术与新产品应用示范、实验验证与测试评估中。 

 盈利预测与投资建议： 

公司在交通运输信息化行业稳居第一，综合实力强劲。2016-2018 年 EPS

预测分别为：0.37、0.46 和 0.54 元，维持“增持”评级。 
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相关项目合作整体营收不及预期，市场风险，政策风险。 
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附录：公司财务预测表（百万元） 

利润表 2015A 2016E 2017E 2018E 现金流量表 2015A 2016E 2017E 2018E 

营业总收入 1,542  1,969  2,454  2,954  净利润 318  406  503  601  

  减：营业成本 1,043  1,332  1,660  1,998  资产减值准备 20  0  0  0  

  营业税金及附加 24  30  37  45  折旧摊销 16  5  4  4  

  销售费用 54  69  87  104  财务费用 9  -3  -4  -3  

  管理费用 124  159  198  238  投资收益 -22  -25  -27  -30  

  财务费用 7  -3  -4  -3  少数股东损益 25  31  38  46  

资产减值损失 20  0  0  0  营运资金的变动 -1327  -719  -809  -927  

加：投资收益 22  25  27  30  存货的减少 156  -115  -132  -136  

营业利润 292  406  504  601  经营性应收项目减少/(增加) -199  -284  -329  -350  

加：营业外收支净额 54  69  86  104  经营性应付项目减少/(增加) -93  -36  -65  -117  

利润总额 346  476  590  705  其他流动资产的减少/(增加) -1210  -280  -283  -325  

减：所得税费用 29  39  49  58  经营活动现金流量 160  -305  -295  -309  

净利润 318  436  541  647  投资活动现金流量 -1,274  156  7  10  

归属于母公司的利润 293  406  503  601  筹资活动现金流量 1,752  215  -82  -101  

EPS（元） 0.27  0.37  0.46  0.54  现金净增加额 637  65  -370  -400  

资产负债表 2015A 2016E 2017E 2018E 主要财务比率 2015A 2016E 2017E 2018E 

  货币资金 1,071  1,070  700  300  EV/EBITDA 25.14  30.35  25.41  21.98  

  应收票据 21  21  21  21  成长能力     

  应收账款 698  891  1,111  1,338  营业收入同比 13.3% 27.6% 24.7% 20.4% 

  预付账款 146  196  260  336  营业利润同比 14.7% 39.2% 23.9% 19.3% 

  其他应收款 145  185  230  277  净利润同比 17.5% 38.5% 24.0% 19.4% 

  存货 418  533  665  800  营运能力     

  其他流动资产 1,214  1,495  1,778  2,103  应收账款周转率 2.62  2.48  2.45  2.41  

流动资产合计 3,712  4,391  4,764  5,175  存货周转率 3.15  4.14  4.10  4.03  

  长期股权投资 179  0  0  0  总资产周转率 0.47  0.43  0.49  0.54  

  固定资产 65  74  113  145  盈利能力与收益质量     

在建工程 27  78  59  47  毛利率 32.4% 32.4% 32.4% 32.4% 

  无形资产 69  65  61  57  净利率 19.0% 20.6% 20.5% 20.3% 

  其他非流动资产 0  0  0  0  总资产净利率 ROA 7.3% 9.0% 10.3% 11.4% 

资产总计 4,342  4,850  5,239  5,665  净资产收益率 ROE 10.3% 11.8% 13.0% 13.8% 

流动负债合计 1,214  1,117  1,052  935  资本结构与偿债能力     

非流动负债合计 29  29  29  29  流动比率 3.06  3.93  4.53  5.53  

负债合计 1,246  1,146  1,080  964  资产负债率 28.7% 23.6% 20.6% 17.0% 

  股本 552  846  846  846       

  资本公积 1,590  1,578  1,578  1,578  每股指标     

  盈余公积 29  29  29  29  每股收益 0.27  0.37  0.46  0.54  

  未分配利润 801  1,096  1,513  2,010  每股经营现金流量 0.14  -0.28  -0.27  -0.28  

  少数股东权益 124  154  193  238  每股净资产 2.80  4.38  4.92  5.56  

所有者权益合计 3,096  3,704  4,159  4,702       

负债和股东权益合计 4,342  4,850  5,239  5,665       

资料来源：公司财务报告、联讯证券研究所  
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