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股指波动率明显不足 短期或将迎来突破点 

 

 总结与操作建议： 

上周股指延续震荡走势且波动率明显不足，虽然各版块录得不错的涨幅，但多是在美联

储 9月不加息决议后，受全球市场共振上涨中完成的。两市的每日成交基本在 3500亿的地量

左右，资金对于上涨明显缺乏信心。 

当前宏观逻辑并未发生明显变化，CDS的推出有利于释放债市风险，减少市场的信用风险，

这对于金融市场整体都具有积极意义。上周股市资金虽然仍然处于净流出态势，但流出速度

日渐减弱，期指表现在周四周五明显好于股指，期指成交情况与股指吻合，均处地量，持仓

量在交割之后回到近期均值水平，股指期货市场处于平稳状态。价差贴水稳中有降，结合股

市资金流入重心上移，下行概率较小，窄幅震荡之后本周或将迎来变盘点。沪深 300支撑位

3260，止损位 3320。 
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1、 行情回顾 
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数据来源：Wind、方正中期研究院 

2、 价差分析 
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数据来源：Wind、方正中期研究院 

3、 资金情况与市场分析 
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数据来源：Wind、方正中期研究院 

4、 新交所 A50股指期货分析 
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数据来源：Wind、方正中期研究院 
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重要事项: 

本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。方正中期研究院力求准确可靠，但对于信息的准确性及

完备性不作任何保证，不管在何种情况下，本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投

资目的、财务状况或需要，不能当作购买或出售报告中所提及的商品的依据。本报告未经方正中期研究院

许可，不得转给其他人员，且任何引用、转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任，方正中期期

货有限公司不承担因根据本报告操作而导致的损失，敬请投资者注意可能存在的交易风险。本报告版权归

方正中期所有。 

行情预测说明： 

涨：当周收盘价>上周收盘价； 

跌：当周收盘价<上周收盘价； 

震荡：（当周收盘价-上周收盘价）/上周收盘价的绝对值在 0.5%以内； 

联系方式： 

方正中期期货研究院 

地址：北京市朝阳区东三环北路 38号院 1号楼泰康金融大厦 22层 

电话：010-85881117 

传真：010-64636998 

 

 

 方正金融，正在你身边。 


