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 宏观数据和政策解读 

政策/数据 解读 

央行 2450 亿“抽水”力度为半年最大 

据央行网站消息，中国央行今日进行

了 1200 亿元 14 天期逆回购、100 亿元

28 天期逆回购，且公开市场今日有 3750

亿元逆回购到期。据此计算，央行今日

净回笼资金 2450 亿元，单日“抽水”力

度达到 3 月 4 日以来最大。也结束了此

前连续 9 个交易日净投放。 

据路透统计，本周公开市场共有 9150

亿元逆回购到期；此外，周二还将有 49

亿元央票到期投放等额资金。  

基准货币市场利率对公开市场操作

做出明显反应。7 天期 Shibor 利率涨 3.3

个基点，为近期罕见。主要是受跨国庆

节机构需求升温带动。 

路透社援引交易员观点称，本周面临

跨节、跨季因素扰动，同时公开市场到

期量将近万亿，资金面依然面临一定压

力，市场情绪难脱谨慎，目前仍需继续

关注央行后续的操作力度。。 

点评：央行此前已经释放出希望遏制

杠杆的信号。副行长易纲称，短期要稳

杠杆，要把杠杆率增速降下来。中国要

通过优化杠杆率的结构，使其合理有效、

可持续。 
 

 行情分析 

1． 周一，两市小幅低开后震荡下行，沪指一度逼近 3000 点。随后题材股有

所回暖，创业板指翻红，沪指也一度震荡回暖。但受制于市场人气涣散，

沪指依然无法突破低位震荡的僵局。午后，两市继续下挫，沪指失守 3000

点。截至收盘时，沪指跌 1.76%，报 2980.43 点，成交 1623 亿元；深成

指跌 2.05%，报 10392.7 点，成交 2629 亿元。 
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2． 指数出现大幅下跌。主要原因是前期上涨的动力不足，指数在上行乏力的

情况下，只得向下寻求支撑。今日早会我们强调了政策监管趋严打击以

游资为代表的积极性，以及 IPO 量过大过快对市场的压制也比较明显，

市场的利空正在聚集。继续关注沪指 2950 区域的支撑，暂维持沪指

2950-3150 区间震荡的观点。 

3． 长期看，杠杆牛市遭遇股灾级别的调整，然而基本面支撑有限，宏观经济

无法支撑市场再度回到趋势性上涨行情中，建议等待指数型的震荡区间

形成。沪指震荡中长线为 2600-3400 的可能性较大。 

 现货市场表现、估值和资金进出状况 
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 期货市场表现及市场情绪 
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 流动性状况和资金价格 
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 早盘建议及复盘 

4． 早盘建议为：本周市场进入国庆假期最后一周，预计整体看市场的观望情

绪将加重。政策监管趋严打击以游资为代表的积极性，以及 IPO 量过大

过快对市场的压制也比较明显，但在成交低迷状况下市场抛压也较为有

限，预计指数的震荡趋势将延续，维持沪指 2950-3150 区间震荡的观点。

复盘：关注沪指 2950 的支撑。 
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 风险提示 

关注宏观经济政策大幅变动，以及局部风险事件、政治事件或者不可预见的事

件导致指数走势出现超预期的变化。 

 报告使用说明 

1、适合范围  报告如仅供投机者使用、仅供企业保值使用 

2、有效期  报告如 1 日内有效，或者每天要调整报告内容 



 

报告可通过中投期货网站下载：http://www.tqfutures.com/ 

 

 

  法律声明 

 
本报告中的信息均来源于已公开的资料，中投期货对这些信息的准确性及完整

性不作任何保证。报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券\期货买卖的出价

或征价。 

据此报告买卖证券\期货，后果由投资者自行承担。中投期货的客户可能独立做

出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

中投期货的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标

准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论

和/或交易观点。中投期货没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告的版权仅为中投期货所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形

式翻版、复制、刊登、发表或引用。 
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