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   原油提振效应有限   节前资金继续离场       

 

[主要观点] 

油脂：国内油脂周四冲高回落，继续收跌。豆油 1701 减仓明显，收跌 0.57%，报 6282 元/吨；棕油 1701 大幅

减仓，收跌 1.45%，报 5576 元/吨；菜油 1701 减仓明显，收跌 0.06%，报 6322 元/吨。现货方面，四级豆油报价大

多较昨日持稳，局部小幅下跌，张家港报 6380 元/吨，持稳；港口 24 度棕油报价基本持稳，黄埔港报 6320 元/吨；

四级菜油报价基本持稳，张家港报 6280 元/吨。外盘方面，CBOT 大豆、豆粕偏强运行，豆油震荡下移。BMD 毛棕

油高开低走。消息面上，9 月 26-28 日在阿尔及利亚举行的 OPEC 冻产会议达成协议，原油迎来大涨，带动油脂短

暂反弹。而市场关注点很快转至后期冻产计划将如何实施上，做多热情有所减退。基本面上，短期并无实质性变化，

炒作围绕收割、产量及出口展开，关注明晚 USDA 将公布的季度库存报告。国庆长假临近，资金大量离场以避风险，

鉴于节日期间，外盘存在较多不确定性，建议节前轻仓短线操作，观望为主。 

 

 [套利机会分析] 

豆、棕油价差：9 月 29 日，豆、棕油 1701 合约结算价价差为 692，上一交易日为 648 元。节前油脂迎来回调，

马棕油大幅下挫令国内棕油跌幅领先。若马棕油后期受累于出口疲弱，则豆棕价差有望迎来向上修正的机会。 

豆油、豆粕比价：9 月 29 日，豆油、豆粕 1701 合约结算价比值为 2.20，上一交易日为 2.23。油粕比窄幅整理。

四季度为豆油消费旺季，豆油仍将获得支撑，需要关注的是生猪节前育肥对豆粕的提振。短期买油抛粕套利轻仓持

有。 

图1:豆、棕油1月合约结算价价差走势图                    图2: 豆油和豆粕1月合约结算价比值 

   

资料来源:文华财经  银河期货研发中心 

 

 

 [今日资讯] 
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商品市场每日研究报告 

银河期货研发中心，您最忠实可信赖的理财顾问！请务必阅读正文后的免责声明部分 

 新闻摘要 对油脂影响 影响周期 重要程度 

 

美产区天气（气象服务机构 Meteorlogix） 

6-10 日天气展望： 

气温接近至高于正常水平。西部地区降雨量接近至高于正常水平，东部接

近至低于正常水平。 

作物影响： 

中西部地区西北部的潮湿天气令作物变干的速度放慢，提升了病害风险，

并推迟收割。未来七天的天气较干燥。 

大平原北部地区的天气条件基本有利于大豆作物成熟，但达科他州东部地

区的天气过于潮湿。未来五天的天气较干燥。 

天气条件基本有利于大平原南部地区大豆的灌浆及成熟。天气条件也有利

于三角洲地区各州的收割工作。 

空 短期 ★★ 

国际&

国内 

爱荷华州卡车市场现货豆粕基差报价周三大幅下滑，因该州大豆收割进程

加速。 

爱荷华州是美国最大的大豆生产州。 

其他地区现货豆粕基差报价持稳，贸易商正静待大豆供应，以提高其加工

步伐。 

空 短期 ★★ 

 9 月 26-28 日在阿尔及耳举行的国际能源结束，OPEC 同意将产量限制在

3,250-3,300 万桶/日的范围内，且 OPEC 将设立委员会决定各国减产规模。OPEC

将在 11 月 30 日维也纳会议上确定各成员国具体的产量水平。 

OPEC 限制石油产出协议的达成同时也表明，沙特和伊朗之间的关系进入

了新的“阶段”，且沙特和伊朗能够在“中间人”俄罗斯、阿尔及利亚以及卡塔

尔的协调下“求同存异”。 

多 短期 ★★ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

[持仓排名] 
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豆油 1701 合约持仓量龙虎榜 

 

 

棕油 1701 合约持仓量龙虎榜 
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