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股价相对市场表现(近 12 个月)  

   
资料来源：聚源 

盈利预测 

百万元 2015A 2016E 2017E 2018E 

主营收入 1,442 2,371 3,833 5,487 
（+/-） 443% 64% 62% 43% 
净利润 957 1,291 2,003 2,830 

（+/-） 1483% 35% 55% 41% 

EPS(元) 1.78 2.40 3.73 5.26 

P/E 38 28 18 13 
资料来源：联讯证券研究院 
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事件概述： 

公司于 2016 年 10 月 26 日发布第三季度业绩报告，前三季度实现营业总收

入 11.95 亿元，比上年同期增长 55.67%；实现归属于上市公司股东的净利

润 7.22 亿元，比上年同期增长 47.61%；基本每股收益 1.34 元/股，同比增

加 47.25%  

 分析与判断： 

 主营产品升级，收入利润大幅增长。公司立足于主营业务，通过技术创

新和产品的迭代升级，强化现有产品的既有优势，持续提升公司产品和

服务品质，不断提高“同花顺手机 APP”、“同花顺 PC 客户端”、“爱基

金”、“iFinD 金融数据终端”等公司主流产品在行业中的市场竞争力。

前三季度公司实现营业总收入 11.95 亿元，比上年同期增长 55.67%；实

现归属于上市公司股东的净利润 7.22 亿元，比上年同期增长 47.61%。

此外，2015 年末公司预收款项亦保证 2016 前三季度营收增长。 

 研发、营销双管齐下，持续投资。公司前三季度管理费用大幅增加，达

3.16 亿元，同比增长 54.45%，主要为技术研发费增加。报告期内，公

司在大数据、云计算及人工智能等领域持续加强研发创新力度，通过新

技术和新产品的开发提升用户体验、提高用户粘性。据比达网监测数据，

2016 年 8 月的股票类 APP 中，同花顺在月活跃用户和用户粘度方面都

位居首位，其月活跃用户数达 1895.6 万人、人均日启动 7.6 次、人均

日运行时长 21 分钟。同时，公司持续加大市场营销投入，强化营销网

络建设，优化营销管理水平。 

 扎实推进基金第三方销售服务业务。公司 2012 年获得证券投资基金销

售业务资格，2013 年推出“爱基金”客户端。报告期内，子公司浙江

同花顺基金销售有限公司不断丰富“爱基金”上的基金产品，进一步提

高平台的服务能力。同时，积极拓展与基金公司、第三方支付公司合作，

努力探索与其他金融机构的合作机会，力图丰富投资者的投资品种，提

升用户体验。截至 2016 年 9 月 30 日，公司已上线 98 家基金公司，共

计 3,388 只基金产品。 

 盈利预测与投资建议： 

公司拥有领先的金融资讯和数据服务市场份额，各项业务发展潜力巨大。

2016-2018 年 EPS 预测为：2.40、3.73 和 5.26 元，维持“增持”评级。 

 风险提示 

新业务发展不及预期，市场风险，政策风险。 
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附录：公司财务预测表（百万元） 

利润表 2015A 2016E 2017E 2018E 现金流量表 2015A 2016E 2017E 2018E 

营业总收入 1,442  2,371  3,833  5,487  净利润 957  1291  2003  2830  

  减：营业成本 169  420  636  853  资产减值准备 2  0  0  0  

  营业税金及附加 36  59  96  137  折旧摊销 18  2  2  2  

  销售费用 90  147  238  341  财务费用 0  -20  -29  -36  

  管理费用 348  573  926  1,325  投资收益 -243  -267  -294  -323  

  财务费用 -49  -20  -29  -36  少数股东损益 0  0  0  0  

资产减值损失 2  0  0  0  营运资金的变动 905  799  -441  -1247  

加：投资收益 243  267  294  323  存货的减少 0  0  0  0  

营业利润 1,088  1,459  2,260  3,191  经营性应收项目减少/(增加) -106  -46  -73  -83  

加：营业外收支净额 32  52  84  120  经营性应付项目减少/(增加) 999  1394  1989  2720  

利润总额 1,120  1,511  2,344  3,311  其他流动资产的减少/(增加) 4  -549  -2356  -3884  

减：所得税费用 163  220  341  481  经营活动现金流量 1,615  1,466  1,242  1,225  

净利润 957  1,291  2,003  2,830  投资活动现金流量 130  207  274  303  

归属于母公司的利润 957  1,291  2,003  2,830  筹资活动现金流量 -22  285  -16  -27  

EPS（元） 1.78  2.40  3.73  5.26  现金净增加额 1,724  1,958  1,499  1,501  

资产负债表 2015A 2016E 2017E 2018E 主要财务比率 2015A 2016E 2017E 2018E 

  货币资金 3,042  5,000  6,500  8,000  EV/EBITDA 31.96  36.01  22.56  15.48  

  应收票据 0  0  0  0  成长能力     

  应收账款 13  21  34  48  营业收入同比 442.9% 64.5% 61.6% 43.2% 

  预付账款 0  0  0  0  营业利润同比 2122% 34.0% 54.9% 41.2% 

  其他应收款 59  98  158  226  净利润同比 1483% 34.9% 55.1% 41.3% 

  存货 0  0  0  0  营运能力     

  其他流动资产 1  550  2,906  6,790  应收账款周转率 145.19  141.86  140.93  134.30  

流动资产合计 3,115  5,669  9,598  15,064  存货周转率 0.00  0.00  0.00  0.00  

  长期股权投资 0  0  0  0  总资产周转率 0.56  0.49  0.47  0.43  

  固定资产 406  412  442  468  盈利能力与收益质量     

在建工程 1  55  45  39  毛利率 88.3% 82.3% 83.4% 84.5% 

  无形资产 27  25  23  22  净利率 66.4% 54.4% 52.3% 51.6% 

  其他非流动资产 2  2  2  2  总资产净利率 ROA 26.9% 20.9% 19.8% 18.1% 

资产总计 3,558  6,170  10,117  15,602  净资产收益率 ROE 45.0% 35.8% 36.0% 34.0% 

流动负债合计 1,412  2,546  4,535  7,255  资本结构与偿债能力     

非流动负债合计 19  19  19  19  流动比率 2.21  2.23  2.12  2.08  

负债合计 1,431  2,565  4,554  7,274  资产负债率 40.2% 41.6% 45.0% 46.6% 

  股本 538  831  831  831       

  资本公积 357  357  357  357  每股指标     

  盈余公积 94  94  94  94  每股收益 1.78  2.40  3.73  5.26  

  未分配利润 1,139  2,322  4,281  7,047  每股经营现金流量 3.00  3.36  2.31  2.28  

  少数股东权益 0  0  0  0  每股净资产 3.96  4.34  6.69  10.02  

所有者权益合计 2,127  3,604  5,563  8,329       

负债和股东权益合计 3,558  6,170  10,117  15,602       

资料来源：公司财务报告、联讯证券研究院  
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股票投资评级说明 
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股票投资评级标准 
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