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资料来源：联讯证券研究院 

盈利预测 

百万元 2015A 2016E 2017E 2018E 

主营收入 2083  2333  3033  3640  

（+/-） 13% 12% 30% 20% 

净利润 50.21  62.75  166.27  200.38  

（+/-） 14% 25% 165% 21% 

EPS(元) 0.05  0.06  0.17  0.21  

P/E 101.30  81.06  30.59  25.38  

资料来源：联讯证券研究院 
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 事件概述 

公司发布三季度业绩报告，2016年前三季度公司营业收入 15.44亿元，同比

增长 12.38%，归属上市公司股东净利润为 2926.45万元，同比增长 16.13%，

EPS 为 0.0299 元。单季度看，公司三季度实现营业收入 5.50 亿元，较上年

同期增长 11.42%；归属上市公司股东净利润为 662.45 万元，同比增长

20.16%；EPS为 0.0068元，同比增长 21.43%。 

 公司各板块业务稳步增长，中标合同额增长保障未来收益 

公司是国际智能电网的重要供应商，业务覆盖发电、输变电、配电到用电、

电力调度等多个环节产品和系统解决方案。公司第三季度营收维持上半年增

长趋势，传统电网业务与非电网新业务齐头并进，增长稳定。公司电保监控、

视讯产品中标合同额持续增长；非电网业务，电力电子业务合同额上半年增

长 278%，表现亮眼。期间中标合同额的增长在相当程度上保障了产品周期

内公司的业绩增长，看好未来公司核心业务的进一步突破。 

 海外业务加速扩张 

近年来，公司加速扩张海外业务。目前已经取得了印度市场 17 个城市的配

网自动化项目，印度 MP中央邦输电项目、ODISHA邦配电项目，2016 年

公司首次中标印度首个智能化电表改造示范项目 PDY电表项目，开关柜也

成功进入了孟加拉市场。在非洲，公司以配电网 SCADA/DMS/OMS一体化

运营综合解决方案中标赞比亚配网自动化改造项目。公司在印度的部分业务

已经完工转入运维阶段，海外业务扩张基础打牢，看好海外特别是印度、东

南亚、非洲等电力设备建设进程相对落后地区持续带来增量订单。 

 电网业务稳定增长，布局充电桩开启业绩新增长点 

公司近几年保持了收入和利润的两位数增长。今年 7 月，公司在南方电网

2016 年电动汽车充电装置第一批专项招标项目中中标 61 台直流充电机，

金额约 500 万元，表明公司直流充电机产品已受到外界认可。公司将凭借

自身在传统电力行业积累的良好声誉和口碑，大力拓展充电设备市场。 

 汇率贬值背景下看好公司海外业务的汇兑增量收益 

自 2015 年 8 月央行启动人民币汇率改革机制以来，人民币汇率便一直处在

下跌趋势中，屡次创出新低。从宏观环境分析，外部环境风险压力不断增大，

美联储加息预期升温，英国脱欧影响持续发酵，欧元区政治经济皆处于动荡

阶段，而国内房地产资产价格处于历史高值峰点，房地产泡沫风险增大，其

他实体行业仍处于偏弱态势，全球资产配置的需求增大，进一步增加的人民
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币贬值压力，人民币汇率短期内回升概率较小。人民币贬值将利好公司海外

业务，资金汇兑将获得一定超额收益，公司第三季度财务费用较上期减少

828.30 万元，减少幅度高达 149.61%，除去贷款利息减少，有相当一部分

是由于海外业务的汇兑收益增加所致。我们认为，随着公司海外存量订单完

结与新订单的持续扩张，人民币汇率持续处于低位背景下，汇兑增量收益有

望进一步扩大。 

 投资评级 

考虑到公司未来海外业务的扩张及在充电设备领域的积极拓展，我们保守预

计公司 2016-2018 年 EPS 分别为 0.06、0.17、0.21 元，对应 16-18 年

PE分别为 81X、31X、25 X，维持“买入”评级。 

 风险提示 

1、二次设备以来行业拐点，公司盈利能力下降；2、非电网新业务拓展不达

预期；3、人民币汇率升值利空公司海外业务。 

 

  



 东方电子(000682.SZ)公司研究。。。。。。。。。。 

请务必阅读最后特别声明与免责条款 www.lxsec.com  3 / 5 

附录：公司财务预测表 

资产负债表 2015 2016E 2017E 2018E  现金流量表 2015 2016E 2017E 2018E 

流动资产 2,200.98  2,400.96  3,247.33  3,495.68  经营活动现金流 163.82  -14.51  94.83  107.25  

现金 348.76  246.93  323.26  412.72  净利润 113.40  141.71  197.95  207.34  

应收账款 765.64  1,080.56 1,319.50 1,560.57 折旧摊销 47.70  125.77  125.77  118.91  

其它应收款 67.09  70.92 108.50 106.81 财务费用 7.08  -4.16  -6.05  -7.92  

预付账款 47.18  75.41 83.96 107.28 投资损失 0.00  0.00  0.00  0.00  

存货 755.58  710.42 1,195.38 1,091.58 存货变动 -13.56  45.16  -484.96  103.80  

其他 216.72  216.72 216.72 216.72 经营性收付项目变动 5.37  -322.99  262.14  -314.88  

非流动资产 870.90  745.13  619.36  500.46  其它 1.05  0.00  0.00  0.00  

长期投资 4.60  4.60  4.60  4.60  投资活动现金流 -30.80  0.00  0.00  0.00  

固定资产 480.40  412.15  330.90  249.66  资本支出 14.14  0.00  0.00  0.00  

无形资产 107.34  98.89  81.45  64.00  长期投资 -45.60  0.00  0.00  0.00  

其他 0.00  0.00 0.00 0.00 其他 0.66  0.00  0.00  0.00  

资产总计 3,071.88  3,146.09  3,866.69  3,996.14  筹资活动现金流 -34.63  -87.32  -18.50  -17.80  

流动负债 1,140.40  1,082.16  1,629.37  1,577.19  短期借款 236.09  

8  

-82.22  -0.00  -0.00  

短期借款 82.22  0.00  0.00  0.00  长期借款 0.00  0.00  0.00  0.00  

应付账款 404.28  680.68 729.77 962.77 其他 0.85  0.00  0.00  0.00  

其他 110.11  110.11 110.11 110.11 现金净增加额 99.31  -101.84  76.34  89.46  

非流动负债 35.51  35.51  35.51  35.51       

长期借款 6.27  6.27  6.27  6.27  主要财务比率 2015 2016E 2017E 2018E 

其他 0.00  0.00 0.00 0.00 成长能力     

负债合计 1,175.90  1,117.67  1,664.88  1,612.70  营业收入 2083.26  2333.25  3033.22  3639.87  

少数股东权益 383.29  462.24  493.92  527.09  营业利润 79.95  166.71  232.88  243.93  

归属母公司股东权益 1,512.69  1,566.18  1,707.90  1,856.35  归属母公司净利润 50.21  62.75  166.27  174.17  

负债和股东权益 3,071.88  3,146.09  3,866.69  3,996.14  获利能力     

     毛利率 31.73% 34.87% 34.87% 34.87% 

利润表  2015 2016E 2017E 2018E 净利率 5.44% 6.07% 6.53% 5.70% 

营业收入 2083.26  2333.25  3033.22  3639.87  ROE 3.32% 4.01% 9.74% 9.38% 

营业成本 1,422.19  1,519.66  1,975.55  2,370.66  ROIC 4.72% 8.76% 11.13% 10.93% 

营业税金及附加 19.04  23.89 31.06 37.27 偿债能力     

营业费用 243.38  311.04  404.35  485.23  资产负债率 38.28% 35.53% 43.06% 40.36% 

管理费用 312.75  314.99  394.32  509.58  净负债比率 -17.21% -15.37% -18.56% -21.90% 

财务费用 1.36  -3.04  -4.94  -6.80  流动比率 1.93  2.22  1.99  2.22  

资产减值损失 14.22  0.00  0.00  0.00  速动比率 1.08  1.36  1.13  1.39  

公允价值变动收益 0.00  0.00  0.00  0.00  营运能力     

投资净收益 9.63  0.00  0.00  0.00  总资产周转率 0.68  0.74  0.78  0.91  

营业利润 79.95  166.71  232.88  243.93  应收帐款周转率 2.72  2.16  2.30  2.33  

营业外收入 52.50  58.80 76.44 91.72 应付帐款周转率 3.52 2.23 2.71 2.46 

营业外支出 1.51  1.69 2.19 2.63 每股指标(元)     

财富媒体利润总额 130.94  166.71  232.88  243.93  每股收益 0.051  0.064  0.170  0.205  

所得税 17.54  25.01  34.93  36.59  每股经营现金 31.05  -350.46  53.63  47.42  

净利润 113.40  141.71  197.95  207.34  每股净资产 1.546  1.601  1.746  1.898  

少数股东损益 63.19  78.96  31.67  33.17  估值比率     

归属母公司净利润 50.21  62.75  166.27  174.17  P/E 101.30  81.06  30.59  25.38  

EBITDA 182.47  288.32  352.59  354.92  P/B 3.36  3.25  2.98  2.71  

EPS（元） 0.051  0.064  0.170  0.205  EV/EBITDA 28.23  18.22  14.79  13.14  

资料来源：公司财务报告、联讯证券研究院  
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