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 山西独立焦化行业龙头企业、“焦-化”产业链完整 

公司是山西省独立焦化行业的龙头企业，控股股东山西焦化为山西焦煤集团全

资子公司。目前，公司主营业务为焦炭及甲醇等相关化工品的生产和销售。其

中焦炭和甲醇业务分别占营业总收入 60%和 20%。2016 年因焦炭与焦煤价格

反弹，公司有望扭亏。公司拟收购中煤华晋 49%的股权，该资产优质、盈利能

力强，交易有望在明年完成。 

 定增后并购优质资产、盈利能力改善 

今年 4 月公司发布了重大资产重组公告，拟向母公司山焦集团发行股份 6.1 亿

股并支付现金 6 亿元购买其所持有的中煤华晋 49%的股权，资产价值 44.7 亿

元。中煤华晋拥有王家岭煤矿、华宁焦煤下属崖坪矿、韩咀煤业下属韩咀矿三

座煤矿，含 1020 万吨/年权益量，2014A/2015A 实现营业收入分别为 34.50

亿元/36.75 亿元，净利润分别为 10.14 亿元/6.19 亿元。该资产优质且盈利能

力强，估值合理。 

 焦炭涨幅大于焦煤、焦化业务盈利提升 

公司拥有 360 万吨/年焦炭生产能力，2016 年上半年产量 155.01 万吨，同比

上涨 5.78%。因 5 月份发改委出台煤矿减产至原先的 84%政策，导致焦煤焦炭

产量大幅下降超 10%。但粗钢产量持续增长导致焦炭需求增加等原因，焦煤焦

碳市场供不应求。截止 10 月底，焦炭的期货价格已上涨至 1797 元/吨，较年

初的 705 元/吨上涨了 2.54 倍。我们认为虽国家释放先进产能，但焦煤供应仍

偏紧，全年缺口预计在 0.17 亿吨，价格仍将保持在高位。预计四季度公司盈

利仍将增长，焦炭价格涨幅大于焦煤价格，2016 年四季度业绩将大幅改善。 

 甲醇制烯烃项目缓建、缓解公司财务压力 

2012 年控股子公司飞虹化工开始建设 60 万吨/年甲醇制烯烃项目和配套建设

180 万吨/年甲醇生产线。2014 年因公司希望加快建设进度，计划投资额从 85.8

亿提高至 102.25 亿。目前已建成 20 万吨/年甲醇生产线，使甲醇产能达到 34

万吨/年，并开始收获盈利。其他项目建设较慢。截止至 2016 年上半年烯烃项

目仅完成项目建设的 18.93%。 我们认为，短期烯烃市场仍将低迷，项目缓建

可以减轻公司的财务压力。 

 第三季度报告发布，全年有望扭亏 

2016年 10月 27 日公司发布 2016 年第三季度报告，2016 年 1-9 月份公司实

现营业收入为 24.47 亿元，同比下降 5.94%；归属于母公司净利润为-0.31 亿

元，去年同期为-4.43 亿元。其中，三季度营业收入 10.13 亿元；归属母公司

所有者净利润 0.56 亿元。我们认为四季度公司营业收入为 16.09 亿，归属于
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母公司净利润为 0.82 亿元。 

 盈利预测及估值：目标价“12.3 元/股”，投资评级“买入” 

基于定增方案在 2017 年完成假设，公司可以在 2017 年收获联营公司中煤华

晋的投资收益，我们预测公司 2016A/2017A/2018A 的归属净利润分别为 0.51

亿元/8.58 亿元/6.71 亿元，EPS 分别为 0.07 元/0.56 元/0.44 元，对应的 BPS

分别为 2.7 元/2.9 元/3.4 元。采用 PB 估值，对应 2017 年 4.25倍 PB，目标价

位 12.3 元/股，投资评级“买入”。 

 

 风险提示 

交易被终止风险、焦炭价格波动风险、去产能不到位风险、政策调控风险 
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一、山西独立焦化行业龙头企业、拟注入中煤华晋打造“煤-焦-化”产业链 

公司是山西省独立焦化行业的龙头企业，公司主营业务为焦炭及甲醇等相关化工品

的生产和销售。其中焦炭和甲醇业务分别占营业总收入 60%和 20%。 

（一）股权结构 

根据 2016年三季报，山焦集团持有公司 14.22%的股权，为公司控股股东。山焦集

团为山西焦煤集团全资子公司。山西焦煤集团是中国目前规模最大、煤种最全、煤质优

良的炼焦煤生产企业。 

图表1： 公司股权结构图 

 

资料来源:Wind 联讯证券 

（二）营业收入及归属净利润 

2016年上半年，公司营业收入 14.34亿元，同比下降 17.01%。其中，焦炭和甲醇

的生产与销售为公司主要的收入来源，分别为 8.99 亿元和 3.52 亿元，占营业收入的 62.7%

和 24.5%。受益于煤炭限产和粗钢产量增加，三季度归属于母公司的净利润 0.56 亿元，

盈利情况大幅好转。 

图表2： 营业收入组成与变动  图表3： 归属净利润变动 

 

 

 
资料来源:公司公告 联讯证券  资料来源:公司公告 联讯证券 
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二、拟注入中煤华晋 49%的股权、盈利能力大幅改善 

（一）交易情况 

1、发行股票与现金支付结合、并募集 12亿配套资金 

2016年 4 月 1 日，山西焦化拟向母公司山焦集团发行股份及支付现金购买其所持有

的中煤华晋 49%的股权，交易价格为 44.47 亿元，其中预计以股份支付（6.44 元/股*6.01

亿股）的对价为 38.75 亿元，以现金支付的对价为 6 亿元。 

图表4： 发行股票情况 

序号  交易对方 交 易 价 格

（亿元） 

现 金 对 价

（亿元） 

股份对价 

金额（亿元） 数量  每股价

格  

中煤华晋 49%的股权 

1 山焦集团 44.75 6 38.75 601,660,823 6.44 

资料来源：公司公告 联讯证券 

2、拟发行 1.63亿股募集 12亿元 

为筹集现金，公司拟以 7.34元/股定增 1.63亿股配套融资 12亿元。其中 6 亿元现

金作为现金对价与股份一起用来购买资产，余下用来偿还银行贷款。 

3、控股股东山焦集团持股比例大幅提高至 48.89% 

本次重组及配套融资完成后，山焦集团直接持有上市公司 7.11 亿股，持股比例大幅

提高至 48.89%。 

图表5： 股权结构变动 

公司股东 本次交易前 本次交易后（配套融资前） 本次交易后（配套融资

后）  

持股数量（亿股） 持股比例 持股数量（亿

股）  

持股比例 持股数量（亿

股）  

持 股 比

例 

山焦集团 1.09 14.22% 7.11 51.96% 7.11 48.89% 

西山煤电 0.88 11.50% 0.88 6.44% 0.88 6.06% 

认购配套融资

的投资者 

- - - - 1.63 5.91% 

其他股东 5.69 74.28% 5.69 41.60% 5.69 39.14% 

合计 7.66 100.00% 13.67 100.00% 15.31 100% 

资料来源：公司公告 联讯证券 

4、收购资产估值 

评估机构以 2015 年 12 月 31 日为基准日对中煤华晋股东权益价值进行了预评估。

截至本次交易拟定的评估基准日 2015年 12月 31日，中煤华晋账面净资产为 617,294.24

万元（母公司数据，未经审计），股东全部权益预评估价值为 913,203.21 万元，增值额

为 295,908.97 万元，增值率为 47.94%。 
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对于三个煤矿的采矿权的预估为华宁矿为 360,520.05 万元，韩咀矿为 109,838.01

万元，王家岭矿为 401,905.89 万元，这些采矿权的分期付款都已在预估股权价值时扣除，

不影响评估值。 

图表6： 中煤华晋与山西焦化持有的净资产（万元） 

标的资产 净资产价值 预估值  交易作价 增值额  

母公司中煤华晋 617,294.24 913,203.21 913,203.21 295,908.97  

山西焦化持有的

49%的股权 
302,474.18 447,469.57 447,469.57 144,995.40 

资料来源：公司公告 联讯证券 

（二）中煤华晋：拥有优质矿产、盈利能力强 

1、产量质量双高的优质煤矿 

中煤华晋是一家以煤炭开采为主、并涉及电力生产等业务的企业。主导产品为低灰、

低硫、高发热量瘦煤，是国内最好的优质瘦煤之一。此次收购的资产包括中煤华晋下属

王家岭煤矿、华宁焦煤下属崖坪矿、韩咀煤业下属韩咀矿三座煤矿，合计资源储量 22

亿吨，产能 1020万吨/年。 

图表7： 煤矿详细信息 

矿产名称 持股比例 

产 能

（万吨 /

年）  

保 有 资源

储 量 （万

吨） 

开采方式 配套资产 备注  

中煤华晋下属

王家岭矿 
49% 600 154,791 地下开采 

王家岭煤矿综合利

用电厂、王家岭选煤

厂、王家岭煤矿铁路

专用线 

74 家先进产能

煤矿、2015 年

度国家一级安

全煤矿  

华宁焦煤下属

华宁煤矿 
51% 300 34,848 地下开采 华宁焦煤选煤厂 

2015 年度国家

一级安全煤矿 

韩咀煤业下属

韩咀煤矿 
100% 120 30,222 地下开采     

合计 - 1020 219,861       

资料来源：公司公告 联讯证券 

2、盈利能力强、业绩弹性大 

中煤华晋盈利能力强。2014-2015A公司的营业收入分别为 34.50亿元/36.74亿元，

净利润分别为 10.14 亿元/6.19 亿元，2015 年受宏观环境的影响，净利润大幅减少。2016

年煤炭价格大幅上涨，公司业绩预计大幅改善。 

图表8： 2013A-2015A中煤华晋主营业务收入和净利润（亿元） 

项目  2015 年度  2014 年度  2013 年度  

主营业务收入合计 36.72 34.42 38.94 

煤炭业务 36.02 33.49 0.38 

电力业务 0.69 0.93 0.50 

净利润 6.19 10.14 - 
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资料来源：公司公告 联讯证券 

备注：为未经审计数据 

业绩弹性大。因矿产优质，煤种稀缺，中煤华晋的盈利能力远超同行业上市公司的

平均水平。根据煤价预期以及中煤华晋的矿产煤种的敏感性，预计将在 2017 年与 2018

年收获 12 亿和 11.2 亿的归属母公司净利润，为上市公司增加 5.88 和 5.488 亿的投资利

益。 

预估 2017 年与 2018 年瘦煤煤价将上升至 2014 年水平 ，随着去产能的效果逐渐显

著，供大于求的趋势将被扭转，利润总额将会达到 13 亿左右。因王家岭矿为先进产能煤

矿，与华宁煤矿均为国家一级安全煤矿，目前发改委已宣布 74 家先进产能煤矿与一级安

全煤矿均可以放开 276 个工作日政策，适当增产。 

图表9： 中煤华晋的煤价敏感性 

煤价（元/吨） 煤价涨跌幅 利润总额（万元） 差值（万元） 利润涨跌幅 

406.04 10% 144,541.55 36,026.50 33.20% 

387.58 5% 126,528.30 18,013.25 16.60% 

369.12 0% 108,515.05 0 0.00% 

350.67 -5% 90,501.80 -18,013.25 -16.60% 

332.21 -10% 72,488.55 -36,026.50 -33.20% 

资料来源：公司公告 联讯证券 

3、收购估值合理 

标的公司中煤华晋的全部权益账面价值为 61.73 亿元，股东全部权益预评估价值为

91.32 亿元，增值额为 29.59 亿元，增值率为 47.94 %。煤炭开采和洗选业上市公司在剔

除异常样本后的平均市盈率为 54.33 倍，本次交易标的市盈率水平仅为 14.75 倍，交易

价格合理。在增值率方面，本次交易标的为中煤华晋 49%的股权增的预估评估增值率为

47.94 %，显著低于行业增值率 561.92%。 

4、资产重组风险提示 

2014 年公司曾拟进行收购，但因为中煤华晋未能如期办下王家岭煤矿的长期采矿权

证，从而不具备重大资产重组条件，重组终止。此次重组过程中同样存在此问题，公司

认为，山西省国土资源局同意山西焦化集团有限公司以资金方式分 10 期缴纳王家岭矿采

矿权价款中的 49%，表明山焦集团、中煤集团的采矿权权益主体地位是确立的。但长期

采矿权证目前仍未办妥，中煤华晋不具备王家岭煤矿的长期采矿许可或许仍将成为重组

过程中一大障碍。 

三、焦炭价格一路上涨、公司焦化业务扭亏为盈 

2016 年下半年因焦炭与焦煤去产能成效显著，导致其供给量显著下降，钢铁行业去

产能不如预期，钢厂急需开工等因素导致焦炭和焦煤供不应求。 

（一）供需：去产能效果供给收缩显著、粗钢增产焦炭需求增加 

供给收缩超 10%。截止到十月末，焦炭的期货价格已上涨至 1797.0 元/吨，相比年
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初 705 元/吨上涨 2.54 倍，市场相对看好，今年下半年的高成交价格将促进公司的生产

与销售，预计焦炭的年均市场价格每吨将比 2015 年上升 200 元左右。 

图表10： 2015 年至今炼焦煤与焦炭月产量走势 

 

资料来源:Wind 联讯证券 

粗钢产量持续增加超 2%。预计今年平均日产量为 223 万吨 ，比往年增加 12 万吨

左右，粗钢产量的增加带动了焦炭的需求，也间接提升了焦煤的需求。 

图表11： 2016 年粗钢日均产量变动 

 

资料来源:Wind 联讯证券 

（二）焦炭市场价格上涨幅度大于焦煤、盈利空间增大 

截止到 31 日，焦炭现货 1621 元/吨，较年初涨 921 元/吨。焦煤现货 1306.5 元/吨，

较年初上涨 751.5 元/吨。10 月份焦炭涨幅快于焦煤，公司利润增厚。 
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图表12： 焦炭现货与焦煤现货价格  图表13： 焦炭期货价与焦煤期货收盘价 

 

 

 
资料来源:Wind 联讯证券  资料来源:Wind 联讯证券 

（三）焦炭产能 360万吨/年、业绩改善可期 

1、公司生产线满载运作、计划产量有望完成 

公司的焦炭产能为 360 万吨/年，近年来一直保持在稳定地位，预计今年可以完成预

订 320 万吨产量的目标，比去年增加 6.68%。 

图表14： 山西焦化产量（单位： 万吨） 

 

资料来源:公司公告 联讯证券 

2、价格回升、业绩改善 

公司利用自购煤生产焦炭，盈利来源于产品焦炭与原产品焦煤之间的差价与加工费。

而在 2016 年焦炭的市场价格和期货收盘价的涨幅超过焦煤，焦炭现货年初至今的涨幅

将显著改善公司盈利能力。 
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四、60万吨/年烯烃项目缓建、有提升产业结构机会 

（一）烯烃项目缓建、预计将超出计划建成时间 

公司子公司飞虹化工在建有非募集资金项目产能 60 万吨/年甲醇制烯烃生产线，配

套建设 180 吨/年产能的甲醇生产线，公司目前的甲醇产能为 34 万吨/年，之前配套建设

的 20 万吨甲醇/年已建成，现已投产盈利。 

图表15： 甲醇相关项目建设规划与进度情况 

项目名称 计划产能 项目金额（亿元） 
项 目 进

度 
项目收益情况 

甲醇制烯烃 

60 万吨 /年  聚乙烯

30 万吨、聚丙烯 30

万吨 

102.26 18.93% 

建成后预计每年可实现销售

收入 62.8 亿元，实现利润

10.8 亿元。 

甲醇生产线 20 万吨/年 4.56 
已 投 产

盈利 

2016 年上半年实现销售收入

4305.91 万元，内部利润

-1592.40 万元。 

资料来源：公司公告 联讯证券 

工程放缓、缓解公司财务压力。公司报告说明项目进度与投入金额并没有必然关系，

但从进度以及推进速度来看，项目目前处于搁置状态，三年内投产概率较低，原计划 14

年项目竣工，15 年装置材料，但 15 年只完成了项目的 17%，16 年上半年完成了项目的

18.93%，建设缓慢，烯烃行业目前前景低迷，期货价格不断下跌，搁置项目有利于节省

资金。 

图表16： 烯烃期货收盘价走势 

 

资料来源:Wind 联讯证券 

（二）废水处理项目 

生产废水深度处理及回用工程项目进度已达到 72%，该项目之前因地基用土出现问

题施工进度被拖慢，相关工程预计能在今年或明年完成。项目完成后，公司 1-4 号焦炉

配套干熄焦项目的进度将大幅加快，该项目建成后将会提高焦炭产量与质量，降低能源

使用以及减少环境污染，降低营业成本，干熄焦项目今年已开始招标，但在短期内预计
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不会投产盈利。 

图表17： 在建项目进度表（单位：亿元） 

项目名称 项目金额 项目进度 本报告期投入金额 累计实际投入金额 

甲醇制烯烃 102.26 18.93% 0.44 14.70 

生产废水深

度处理及回

用工程项目 

1.56 72% 0.45 0.69 

资料来源：公司公告 联讯证券 

五、盈利预测预估值：目标价“12.3元/股”、投资评级“买入” 

基于定增方案在 2017年完成的假设，公司可以在 2017年收获联营公司中煤华晋的

分红，我们预测公司 2016A/2017A/2018A的归属净利润分别为 0.51亿元/8.58亿元/6.71

亿元，对应的 EPS 分别为 0.07 元 /0.56 元 /0.44 元。参照可比公司，给予公司

2016A/2017A/2018A的 PE 分别为 160.64倍/21.58倍/29.09倍。对应 2017年的盈利

和估值，目标价格为 12.3元/股，投资评级买入。 

图表18： 可比公司估值 

排名  代码  证券简称 总市值(亿

元) 

市盈率 PE 市 净 率

PB(MRQ) TTM 16E 17E 

1 600408.SH 安泰集团 51.45 -81.93   4.66 

2 600997.SH 开滦股份 95.07 56.89 32.99 24.12 1.39 

3 601699.SH 潞安环能 59.95 1,192.67 68.21 32.05 1.44 

4 601898.SH 中煤能源 766.22 2,209.56 56.89 42.77 1.05 

5 000723.SZ 美锦能源 406.94 1,013.65 -- -- 6.15 

6 000983.SZ 西山煤电 314.17 751.03 79.89 35.53 1.89 

资料来源：Wind 联讯证券 

六、风险提示 

交易被终止风险、焦炭价格波动风险、去产能不到位风险、政策调控风险 
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图表19： 公司业绩价格弹性 

栏目  指标  单位  2015A 2016E 2017E 2018E 产品价格变化 

-20% -10%  0.00  10%  20%  

价格                       

焦炭 销售价 元 611  862  1016  898  689  775  862  948  1034  

原料煤 采购价 元 688  709  816  749  567  638  709  780  851  

甲醇 销售价 元 2765  1630  1765  2072  1242  1362  1630  2045  2383  

炭黑 销售价 元 5462  3746  4119  4089  2854  3129  3746  4698  5475  

沥青 销售价 元 2284  1359  1667  1799  1035  1135  1359  1704  1986  

焦化苯 销售价 元 10441  7350  7846  8179  5601  6140  7350  9219  10744  

产销量                       

焦炭 生产量 万吨 337  320  337  330  320  320  320  320  320  

焦炭 销售量 万吨 325  331  340  331  331  331  331  331  331  

甲醇 销售量 万吨 23  19  23  26  19  19  19  19  19  

炭黑 销售量 万吨 6  6  6  6  6  6  6  6  6  

沥青 销售量 万吨 9  9  10  10  9  9  9  9  9  

焦化苯 销售量 万吨 1  7  7  7  7  7  7  7  7  

采购量                       

原料煤 采购量 万吨 428  466  490  480  466  466  466  466  466  

煤焦油 采购量 万吨 23  24  24  24  24  24  24  24  24  

粗苯 采购量 万吨 7  7  8  8  7  7  7  7  7  

营业收入                     

焦炭 销售额 亿元 19.86  28.52  34.53  29.74  22.81  25.67  28.52  31.37  34.22  

甲醇 销售额 亿元 6.47  3.10  4.03  5.28  2.36  2.59  3.10  3.88  4.53  

炭黑 销售额 亿元 3.41  2.22  2.39  2.37  1.69  1.85  2.22  2.78  3.24  

沥青 销售额 亿元 2.10  1.27  1.58  1.71  0.97  1.06  1.27  1.60  1.86  

焦化苯 销售额 亿元 1.56  4.85  5.49  5.73  4.48  4.30  4.85  5.44  5.37  

营业成本                     

焦炭 成本额 亿元 23.20  22.70  27.50  24.69  18.16  20.43  22.70  24.96  27.23  

化工 成本额 亿元 13.01  12.19  12.28  13.59  9.50  9.80  11.44  13.70  15.00  

毛利                       

焦炭 毛利 亿元 -3.33  5.82  7.03  5.04  5.21  5.69  4.82  7.16  7.86  

化工 毛利 亿元 0.52  -0.75  1.22  1.50  0.80  0.70  -0.75  0.20  0.20  

合计                 

收入 销售额 亿元 33.66  40.56  48.63  45.43  32.91  36.07  40.56  45.67  49.82  

成本 成本额 亿元 36.42  35.09  40.03  38.53  27.11  29.78  35.14  38.71  42.28  

毛利 毛利 亿元 -2.76  5.47  8.61  6.90  5.81  6.29  5.42  6.96  7.54  

资料来源：Wind 联讯证券 

 

备注：产量根据历史经验预估、销售价格根据市场价格变动预估  
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附录：公司财务预测表 

资产负债表 亿元  2015 2016E 2017E 2018E 现金流量表 亿元  2015 2016E 2017E 2018E 

流动资产 45.74 50.25 54.98 61.01 经营活动现金流 -7.19  0.78 4.00 2.30 

货币资金 28.34 30.32 35.20 37.68 净利润 -8.31 0.53 8.59 6.72 

应收账款 6.81 7.00 6.50 7.00 折旧摊销 1.20 1.20 1.20 1.20 

其他应收款 0.36 0.45 1.40 2.40 财务费用 2.25  2.00  2.10  2.10  

存货 2.34 4.00 4.00 6.00 投资损失 5.71 4.20 3.00 2.00 

其他流动资产 7.89 8.48 7.88 7.93 营运资金变动 -1.14 -0.75 -4.29 -3.12 

非流动资产 60.28 59.10 96.65 96.65 其它 -4.48  -4.20  -3.12  -4.21  

长期股权投资 0.11 0.20 38.75 38.75 投资活动现金流 4.52  4.60  10.50  5.50  

固定资产 41.59 41.00 41.00 41.00 资本支出 0.04 0.4 7.38 1.288  

无形资产 15.61 16.00 15.00 15.00 其他 10.92 5.40 4.00 4.40 

其他非流动资产 2.97 1.90 1.90 1.90 筹资活动现金流 29.64  25.00  25.00  25.00  

资产总计 106.02 109.35 151.63 157.66 借款 1.77  1.60  1.65  1.70  

流动负债 56.16 60.77 69.55 69.42 支付利息 19.49 20 27 22 

短期借款 15.92 16.50 18.00 18.00 其他 8.38  3.40  -3.65  1.30  

应付票据 29.39 31.50 32.00 32.00 现金净增加额 -0.75 1.98 4.88 2.49 

应付账款 3.09 4.00 13.50 13.50      

其他 3.58 4.58 4.85 4.62      

非流动负债 24.10  22.30  30.85  30.70  主要财务比率 2015 2016E 2017E 2018E 

长期借款 13.97 14.50 20.00 20.00 成长能力         

递延收益 1.09  1.3 1.30  1.30  营业收入 -32% 21% 20% -7% 

负债合计 80.26  83.07  100.40  100.12  营业净利润 -4057% -106% 1522% -22% 

归属于母公司所有者权益合计 19.96 20.48 45.03 51.35 归属母公司净利润 -4250% -106% 1583% -22% 

少数股东权益 5.79 5.80 6.20 6.20       

所有者权益合计 25.75 26.28 51.23 57.55 获利能力     

负债和股东权益 106.01  109.35  151.63  157.67  毛利率 -819% 13% 18% 15% 

     净利率 -25% 1% 8% 4% 

利润表  亿元 2015 2016E 2017E 2018E ROE -34% 3% 17% 8% 

营业收入 33.66 40.56 48.63 45.43       

营业成本 36.42 35.09 40.03 38.53 偿债能力     

营业税金及附加 0.09 0.09 0.10 0.10 资产负债率 76% 76% 66% 64% 

销售费用 0.59 0.58 0.59 0.59 流动比率 73% 72% 79% 102% 

管理费用 1.95 1.95 1.95 1.95 速动比率 77% 76% 73% 79% 

财务费用 1.96 2.50 2.60 2.60       

资产减值损失 0.40 0.15 0.17 0.16 营运能力     

其他经营收益 0.02 0.02 5.88 5.49 资产周转率 0.57  0.58  0.51  0.42  

投资净收益 0.02 0.02 5.88 5.49 存货周转率 12.96  10.03  8.83  7.49  

营业利润 -7.73 0.72 9.58 7.49       

营业外收入 0.08 0.08 0.12 0.12 每股指标(元)     

营业外支出 0.39 0.12 0.15 0.14 每股收益 -1.08  0.07  0.56  0.44  

利润总额 -8.04 0.68 9.55 7.47 每股净资产 2.61  2.67  2.94  3.35  

所得税 0.26 0.15 0.95 0.75       

净利润 -8.31 0.53 8.59 6.72 估值比率     

少数股东损益 0.00 0.02 0.01 0.01 P/E -7.82 160.64 21.93 29.09 

归属于母公司净利润 -8.30 0.51 8.58 6.71 P/B  4.00 4.18 3.80 

EBITDA -9.38 0.58 9.15 7.15      

EPS（元） -1.08 0.07 0.56 0.44      

资料来源：公司财务报告、联讯证券研究院  
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