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【观点摘要】 

 

股指期货：周一期指品种承压调整出现分化。其中，IF、IH主力合约早盘均较大

低开后承压低位震荡，临近尾盘仍回落以小阴报收；IC主力合约早盘大幅低开后

快速回升，盘中震荡走势，临近尾盘略回落以假阳报收。其中，IF主力合约减仓

一千三百余手，期指 IF总持仓减至 3.95万手，主力合约较现货贴水 16.4点；IH

主力合约减仓八百余手，总持仓减至 2.48 万手；IC 主力合约减仓七百余手，总

持仓微幅增至 3.33万手。期指三品种主力合约减仓分化转变，总持仓亦是增减不

一。现货方面，煤炭、银行、国防军工等行业板块微幅上涨；此外，石墨烯、航

母、高送转概念、OLED、ST概念和苹果等概念板块均小幅上涨。主要指数多数回

落，仅创业板指微幅上涨。同时，上证 50指数和中证 500指数跌幅分化明显。两

融余额回落至 0.97万亿附近。 

从技术上看，沪指较多跳空低开，日内承压低位震荡，市场量能较前一交易日较

多缩减，日 K 线以阳星报收，收盘在 3200 点上。受其影响 IF期指亦是承压跳空

低位震荡，不过总体量能较前一交易日小幅增加，主力合约较多减仓同时总持仓

则小幅缩减，因远月合约加仓，短期均线多头排列或转变，日 K 线收影线小阴下

破短期均线，短期市场走势将调整。期指三品种贴水情况明显走扩，当月合约 IF

较现货贴水 16.4点，同时 IH贴水 5点，IC贴水 56点，场内两融金额小幅回落，

期指中期震荡偏强走势依旧，短期走势震荡调整。建议投资者多单持有，盘中再

加仓，择机高抛低吸。 
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一、【市场行情综述】 

1.1 股票 2016/12/5 

名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅

（%） 

成交金额 

上证综合指数 3,203.78  3,219.52  3,194.88  3,204.71  -39.13  -1.21  238,598,033,019  

沪深 300 3,473.69  3,496.88  3,457.34  3,469.41  -59.55  -1.69  190,175,061,733  

沪深 300 金融 5,815.77  5,850.74  5,775.19  5,818.24  -79.16  -1.34  49,549,566,655  

上证 50 2,378.21  2,386.43  2,363.13  2,375.26  -41.25  -1.71  70,278,620,313  

中证 500 6,462.26  6,522.60  6,451.08  6,486.02  -34.96  -0.54  75,623,703,982  

深证成指 10,776.12  10,894.08  10,762.85  10,784.33  -128.30  -1.18  272,382,708,100  

中小板综 11,870.61  11,989.36  11,842.01  11,920.97  -38.84  -0.32  107,577,072,400  

创业板指 2,129.25  2,162.30  2,124.75  2,143.88  0.43  0.02  21,185,629,500  

恒生指数 22,580.75  22,628.13  22,375.28  22,505.55  -59.27  -0.26  68,828,057,683  

恒生国企指数 9,781.62  9,781.62  9,624.17  9,711.80  -69.43  -0.71  14,986,687,531  

点评：周一上证综指缩量下挫 1.21%报 3204.71点，日内多次失守 3200，创业板微涨。恐慌盘杀跌，中字头股

伤亡惨重，中国铁建、中国交建等跌停；受证监会主席刘士余讲话影响，举牌概念暴跌，格力电器跌停；地产、

券商亦深度回调；银行股开启护盘，支撑沪指 3200 关口；军改一周年窗口，军工股站上风口，中航系集体拉

升；深港通北上资金青睐中小盘股，或因其前期调整较大有关；高送转股大涨。上证综指缩量下挫 1.21%报

3204.71 点；深成指跌 1.18%报 10784.33点；创业板微涨 0.02%报 2143.88点；中小板跌 0.38%报 6832.56点。

两市成交 5106亿元，上日为 5969 亿。深股通当日资金净流入 27 亿元，沪股通净流出 14亿元。恒生指数小幅

下跌。 

 

1.2 期指期现价差 

图 1：IH当日基差 

 
数据来源：Wind，东吴期货研究所 
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IF 当日基差 

 

数据来源：Wind，东吴期货研究所 

IC 当日基差 

 
数据来源：Wind，东吴期货研究所 

1.3 期指主力持仓 

图 2：股指期货多空主力持仓 

 
数据来源：Wind，东吴期货研究所 
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持仓点评：周一主力合约减仓分化，日内跳空低开后震荡走势亦是略分化。所有 IF 合约合并之后的前 20 位席

位上，多头主力减仓 1090 手，空头主力减仓 841 手。 

 

二、【政经要闻】 

 多管齐下规范杠杆收购 

保监会 5 日称持续强化万能险监管，要求前海人寿停止开展万能险新业务。证监会主席刘士余 3 日公开表示，

不可以用来路不当的钱从事杠杆收购。诸多信号显示，对杠杆收购的监管将进一步强化。 

 

 习近平：提高改革整体效能扩大改革受益面 

中共中央总书记、国家主席、中央军委主席、中央全面深化改革领导小组组长习近平 12 月 5 日下午主持召开

中央全面深化改革领导小组第三十次会议并发表重要讲话。会议审议通过了《关于深化国有企业和国有资本审

计监督的若干意见》、《国务院国资委以管资本为主推进职能转变方案》、《中央国有资本经营预算支出管理暂行

办法》、《关于加强耕地保护和改进占补平衡的意见》、《关于加强“一带一路”软力量建设的指导意见》和《关

于农村集体资产股份权能改革试点情况的报告》等。 

 

 刘士余：深港通开通为国际国内金融市场注入正能量 

深港通昨日正式开通。证监会主席刘士余出席深交所举行的深港通开通仪式时致辞表示，只有坚定不移地扩大

开放，才能保持中国资本市场的市场化、法治化、国际化的方向，开通深港通，必将为国际、国内金融市场注

入正能量、注入信心、注入信任。 

  

 险资表态积极参与港股通 不会影响资金配置 A 股 

深港通昨日正式开通。在开通之前，多家险企表示已积极准备、申请业务资格、开立账户，等待政策开闸。中

国保险资产管理业协会相关负责人日前接受《证券日报》记者采访时表示，沪港通、深港通机制有助于国内险

资缓解资产配置压力、提升投资收益、拓宽境外投资渠道。同时，采取港股通进行港股配置，不会影响保险资

金在 A 股的配置，更不会对 A 股市场整体资金面形成冲击。 

 

三、【资金综述】 

3.1 关键利率 

图 5：质押式回购利率与 SHIBOR利率 
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数据来源：Wind，东吴期货研究所 

利率点评：周一银行间市场和货币市场的资金价格大幅分化。本周到期资金 9350 亿，央行本周已逆回购 1000

亿，央行近期大幅逆回购操作投放资金，年底资金偏紧需关注央行动向。上海银行间隔夜拆借市场利率中隔夜

Shibor 为 2.3080%小幅下跌，1 月品种利率上涨较多，其余多数上涨明显；银质押货币市场利率涨跌不一，其中

21 天和 14 天品种利率回落较多，1 月品种利率大幅上涨，其余品种利率均不同程度下跌，料与部分大行拆出

资金有关。 

 

四、【观点与策略】 

市场短调到位难改分化，期指品种震荡走势延续 

行情观点： 合约 周期 趋势性质 趋势强度 

 IF:1612 中线 震荡偏强 ★★★ 

 IH:1612 中线 震荡偏强 ★★★ 

 IC:1612 中线 震荡偏强 ★★★ 

补充说明  

 

交易建议 合约 交易方向 交易区间 头寸周期 资金比例 止盈止损点 

 IF:1612 多单持有  中线 60%  

 IH:1612 多单持有  中线 60%  

 IC:1612 多单持有  中线 60%  

补充说明 1701合约分别 20%仓位。 

简要分析 【分析】周一期指品种承压调整出现分化。其中，IF、IH主力合约早盘均较大低开后承压低

位震荡，临近尾盘仍回落以小阴报收；IC主力合约早盘大幅低开后快速回升，盘中震荡走势，临

近尾盘略回落以假阳报收。其中，IF主力合约减仓一千三百余手，期指 IF总持仓减至 3.95万手，

主力合约较现货贴水 16.4点；IH主力合约减仓八百余手，总持仓减至 2.48万手；IC主力合约减

仓七百余手，总持仓微幅增至 3.33万手。期指三品种主力合约减仓分化转变，总持仓亦是增减不

一。 

现货方面：煤炭、银行、国防军工等行业板块微幅上涨；此外，石墨烯、航母、高送转概念、

OLED、ST概念和苹果等概念板块均小幅上涨。主要指数多数回落，仅创业板指微幅上涨。同时，

上证 50指数和中证 500指数跌幅分化明显。两融余额回落至 0.97万亿附近。 
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消息面：习近平称提高改革整体效能扩大改革受益面；多管齐下规范杠杆收购；保监会停止

前海人寿万能险新业务；深港通首日，北向深股通资金活跃度高于港股通。 

【操作】技术分析：沪指较多跳空低开，日内承压低位震荡，市场量能较前一交易日较多缩

减，日 K 线以阳星报收，收盘在 3200 点上。受其影响 IF 期指亦是承压跳空低位震荡，不过总体

量能较前一交易日小幅增加，主力合约较多减仓同时总持仓则小幅缩减，因远月合约加仓，短期

均线多头排列或转变，日 K 线收影线小阴下破短期均线，短期市场走势将调整。期指三品种贴水

情况明显走扩，当月合约 IF较现货贴水 16.4点，同时 IH贴水 5点，IC贴水 56点，场内两融金

额小幅回落，期指中期震荡偏强走势依旧，短期走势震荡调整。 

建议：投资者多单持有。 

（田瑞  联系方式 021-63123071，期市有风险，投资需谨慎。） 
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