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股价相对市场表现(近 12个月)  

   
资料来源：聚源 

盈利预测 

百万元 2015A 2016E 2017E 2018E 

主营收入 978 1258 1603 2012 

（+/-） 44% 29% 27.4% 25.6% 

净利润 86 112 132 156 

（+/-） 8.6% 30% 17.9% 17.9% 

EPS(元) 0.37 0.48 0.56 0.66 

P/E 101.36 59.85 50.77 43.07 
资料来源：联讯证券研究院 

相关研究 
  

  

 事件概述： 

公司通过发行非公开股票预案，意欲收购长沙公信诚丰技术服务有限公司，

本次非公开发行股票数量合计不超过 3,565 万股（含 3,565 万股），发行

股票募集资金总额不超过 71,300 万元，在扣除发行费用后将全部用收购长

沙公信诚丰技术服务有限公司及补充公司流动资金。 

 分析与判断： 

 公司募集资金主要用于收购公信诚丰技术服务有限公司，夯实互联网征

信领域。本次公司非公开发行股票拟使用募集资金 50,000 万元收购公

信诚丰 100%股权，收购完成后，公信诚丰将成为上市公司的全资子公

司。剩余 21,300 万元的募集资金将用于补充流动资金，充实发展所需

资金储备，把握支付体系规模稳定增长带来的机遇，巩固公司业务在电

子支付设备终端的布局。 

 公信诚丰具有强大技术背景及优质客户资源。公信诚丰系国内领先的基

于互联网业务形态的身份认证、运营内容和业务审核服务的提供商，专

注于提供基于大数据技术的社会征信数据服务，业务类型分为海量数据

技术处理服务和信用服务，其中信用服务作为公信诚丰的主要业务，占

其营业收入的主要部分。 

公信诚丰目前已经成为腾讯第三方认证审核服务核心供应商，市场占有

率较高，是腾讯该领域的 S 级供应商（ S 级为腾讯最高级别供应商）。

此外，公信诚丰核心骨干团队具有十年以上大数据情报研判、信用体系

建设的实操经验。凭借在数据抓取、整合、挖掘和建模分析上的优势，

公信诚丰已迅速成长为移动互联网社会征信数据服务领域领先企业，为

移动互联网 O2O 生态提供强大的护航能力。 

 巩固主营业务，拓展新业务，同步激发协同效能。本次交易完成后，公

信诚丰将从三个维度激发原主营业务与新业务的协同效能： 

（1）做强公司征信业务。公司将进一步推进公信诚丰非金融征信服务，

为互联网分类信息、电商开放平台、第三方支付公司等提供非金融业务

征信服务。同时与新国都在电子支付产业链所积累资源进行整合，将公

信诚丰的服务向金融服务等其他领域延伸。在国家出台实施《信息网络

实名登记制度》的有利政策下，拓展主营业务； 

（2）将公信诚丰的大数据挖掘处理能力与新国都的核心支付业务的数

据资源、征信牌照资源相对接，激发并购协同效能，有助于公司挖掘新

的盈利点； 

（3）公信诚丰将加大公开数据整合力度，完善数据分析方法，丰富数
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据模型，提供风险控制、信用报告和评级等征信数据服务。能够加强公

司在支付领域的风控能力，同时为公司外延布局打造金融服务闭环提供

健康生态保障。 

有的放矢的布局与规划使得新业务与原有主营业务相结合，这不仅为原

有业务增添了活力，也能够使新业务在拓展过程中找到更好的落脚点。 

 盈利预测与投资建议： 

公司在新业务上不断加码，为日后新国都电子支付、征信及大数据业务板块

战略发展奠定坚实基础。2016-2018年 EPS预测分别为：0.48、0.56和 0.66

元，维持“增持”评级。 

 风险提示 

主营业务客户流失，新兴业务整体营收不及预期，市场风险，政策风险。 
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附录：公司财务预测表（百万元） 

资料来源：公司财务报告、联讯证券研究院  

资产负债表（百万

元）
2015 2016E 2017E 2018E

现金流量表（百万

元）
2015 2016E 2017E 2018E

流动资产 1,118 1,342 1,583 1,821 经营活动现金流 264 317 381 457

货币资金 428 559 968 1,099 净利润 86 112 132 156

应收账款 358 412 474 545 折旧摊销 16 19 23 25

其它应收款 5 6 8 9 财务费用 5 -13 -16 -20

预付账款 4 5 6 8 投资损失 -4 -5 -6 -6

存货 198 238 281 323 营运资金变动 -218 116 126 124

其他 124 121 -154 -163 其它 379 87 122 179

非流动资产 704 845 998 1,147 投资活动现金流 -405 -607 -728 -364

长期股权投资 76 91 109 131 资本支出 75 90 107 122

固定资产 44 52 62 71 长期投资 76 91 109 131

无形资产 74 88 104 120 其他 -556 -788 -944 -618

其他 512 614 723 826 筹资活动现金流 32 421 757 38

资产总计 1,822 2,187 2,581 2,968 短期借款 52 62 74 89

流动负债 536 643 759 873 长期借款 1 1 1 2

短期借款 52 62 74 89 其他 -20 357 681 -53

应付账款 243 291 349 419 现金净增加额 -108 131 409 130

其他 242 290 335 364

非流动负债 20 25 29 33 主要财务比率 2015 2016E 2017E 2018E

长期借款 1 1 1 2 成长能力

其他 19 23 28 31 营业收入 44.14% 28.70% 27.37% 25.56%

负债合计 556 668 788 906 营业利润 -17.23% 85.38% 32.71% 29.48%

少数股东权益 4 5 5 6 归属母公司净利润 7.43% 30.28% 18.04% 17.99%

归属母公司股东权益 1,262 1,515 1,787 2,056 获利能力

负债和股东权益 1,822 2,187 2,581 2,968 毛利率 37.74% 37.58% 37.55% 37.53%

利润表（百万元） 2015 2016E 2017E 2018E 净利率 8.75% 8.85% 8.20% 7.71%

营业收入 978 1,258 1,603 2,012 ROE 7.20% 8.06% 7.99% 8.10%

营业成本 609 785 1,001 1,257 偿债能力

营业税金及附加 9 9 10 10 资产负债率 30.52% 30.52% 30.54% 30.51%

销售费用 108 164 208 262 流动比率 208.64% 208.64% 208.64% 208.64%

管理费用 212 252 321 402 速动比率 171.65% 171.65% 171.65% 171.65%

财务费用 5 -13 -16 -20 营运能力

资产减值损失 10 10 11 11 总资产周转率 0.61 0.63 0.67 0.73

公允价值变动收益 0 0 0 0 应收帐款周转率 2.97 3.27 3.62 3.95

投资净收益 4 4 5 5 应付帐款周转率 3.39 2.94 3.12 3.27

营业利润 30 55 73 94 每股指标(元)

营业外收入 58 61 64 68 每股收益 0.37 0.48 0.56 0.66

营业外支出 1 1 1 1 每股经营现金 1.13 1.35 1.62 1.94

利润总额 87 115 136 161 每股净资产 5.39 6.47 7.63 8.78

所得税 1 3 4 5 估值比率

净利润 86 112 132 156 P/E 101.36 59.85 50.77 43.07

少数股东损益 1 1 1 1 P/B 6.92 4.42 3.75 3.26

归属母公司净利润 85 111 131 155 EV/EBITDA 192.43 92.33 68.31 54.61

EBITDA 46 74 96 120
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股票投资评级说明 

投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。 

 

股票投资评级标准 

报告发布日后的 12个月内公司股价的涨跌幅度相对同期沪深 300指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 
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中性：我们预计未来报告期内，行业整体回报介于基准指数-5%与 5%之间； 
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