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江苏银行 2016 年快报点评：资产总额

增速较快，不良率持平 

增持（维持） 
 

 

 
投资要点 

 

 增速平稳。1H16、1-3Q16、2016 全年营收分别同增 16.7%、

13.0%、11.8%；1H16、1-3Q16、2016全年净利润同比增长 14.1%、

12.6%、11.7%。 

 

 资产总额增速较快。2016 年同比增长 23.9%、4 季度环比增长

2.3%；2012-2015 年同比增长 26.5%、17.4%、36.0%、24.3%；

1H16、3Q16 分别环比增长 6.8%、8.8%。 

 

 不良率持平。2016 年不良率 1.43%，与 3Q16、2015 持平。 

 

 4 季度拨备计提力度加大。由单季营收与净利润增速差可推知

4 季度加大了计提力度。 

 

 

 

投资建议 

 

截至 2017 年 1 月 23 日交易价格预测 2017 年 PB 为 1.15 倍，

比次新股城商行平均水平 1.20 倍低。 

 

 

风险提示：经济下滑超预期。 
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股价走势 

 

 
 

[Table_MarketInfo] 市场数据 

收盘价(元) 9.47 

一年最低价/最高价 9.07/11.55 

市净率 1.31 

流通 A 股市值(百万)

元) 
10933 

 

[Table_BaseInfo] 基础数据（2016） 

每股净资产(元) 7.16 

资产负债率(%) 94.83% 

总股本(百万股) 11544 

流通 A股(百万股) 1154 
 

 

相关研究 

1. 江苏银行（600919）：资产质量好于股份

行，略逊于上市城商行，20160707 

2. 江苏银行（600919）：探因收入增速偏低，

20160715 
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江苏银行 2016 业绩财报 

利润表（百万元）     3Q16 4Q16 QoQ(%) 2015 2016 YoY(%) 

 
      季度环比     累积同比 

 营业收入 7,618 7,572 (0.6%) 28,047 31,359 11.8% 

 
营业利润 3,408 3,002 (11.9%) 12,045 13,469 11.8% 

 
利润总额 3,444 3,035 (11.9%) 12,082 13,524 11.9% 

 
归属于母公司股东的净利润 2,670 2,331 (12.7%) 9,497 10,611 11.7% 

 
      

 

    
 

资产负债（百万元） 1-3Q16 2016 环比 2015 2016 同比 

 
资产总额 1,562,968 1,598,292 2.3% 1,290,333 1,598,292 23.9% 

        
资产质量 3Q16 2016 环比变动 2015 2016 比年初变动 

 
不良贷款率 1.43% 1.43% 0.00% 1.43% 1.43% 0.00% 

其他指标 3Q16 2016 环比 2015 2016 同比 

 
基本每股收益（元/股） 0.78 0.98 25.6% 0.91 0.98 7.7% 

 
加权平均净资产收益率（%） 15.57% 14.47% 下降 1.10% 15.72% 14.47% 下降 1.25% 

 
归属于母公司股东的净资产 80,575 82,665 2.6% 65,156 82,665 26.9% 

 
股本 11,544 11,544 0.0% 10,390 11,544 11.1% 

 

归属于母公司普通股股东的每股净

资产（元/股） 
6.98 7.16 2.6% 6.27 7.16 14.2% 

资料来源：公司公告，东吴证券研究所
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盈利预测表 

每股指标 2014 2015 2016E 2017E  利润表（百万元） 2014 2015 2016E 2017E 

PE 11.33 10.36 10.33 9.05   净利息收入 22,339 23,972 24,915 30,657 

PB 1.76 1.51 1.31 1.15   手续费净收入 2,802 3,899 6,238 8,110 

EPS 0.84 0.91 0.92 1.05   营业收入 25,323 28,045 31,380 39,016 

BVPS 5.38 6.27 7.21 8.25   业务及管理费 (7,488) (8,237) (9,100) (11,315) 

每股股利 0.08 - 0.09 0.10   拨备前利润 16,087 17,855 20,115 25,141 

盈利能力 2014 2015 2016E 2017E   拨备 (4,672) (5,773) (6,643) (9,768) 

净息差 2.50% 2.08% 1.75% 1.81%   税前利润 11,415 12,082 13,472 15,373 

贷款收益率 6.37% 5.84% 5.40% 5.40%   税后利润 8,699 9,505 10,589 12,083 

生息资产收益率 5.44% 5.09% 4.70% 4.69%   归属母公司净利润 8,685 9,498 10,581 12,075 

存款付息率 2.38% 2.30% 2.10% 2.00%   资产负债表（百万元） 2014 2015 2016E 2017E 

计息负债成本率 3.16% 3.22% 3.16% 3.09%   贷款总额 488,511 561,783 646,050 749,419 

ROAA 0.97% 0.82% 0.73% 0.71%   债券投资 261,496 461,940 679,052 780,910 

ROAE 16.74% 15.63% 14.20% 13.47%  同业资产 151,079 135,930 111,463 117,036 

成本收入比 29.57% 29.37% 29.00% 29.00%   生息资产 1,031,167 1,278,966 1,575,157 1,805,359 

业绩与规模增长 2014 2015 2016E 2017E   资产总额 1,038,310 1,290,334 1,596,120 1,825,597 

净利息收入 12.72% 7.31% 3.93% 23.05%   存款 681,297 776,428 923,949 1,053,302 

营业收入 13.44% 10.75% 11.89% 24.33%  同业负债 253,458 373,960 415,096 477,360 

拨备前利润 16.95% 10.99% 12.66% 24.99%  发行债券 28,979 51,649 128,090 147,303 

归属母公司净利润 6.10% 9.36% 11.41% 14.12%  计息负债 963,734 1,202,037 1,467,134 1,677,965 

净手续费收入 17.58% 39.15% 60.00% 30.00%  负债总额 982,244 1,224,799 1,512,510 1,729,861 

贷款余额 18.66% 15.00% 15.00% 16.00%  股本 10,390 10,390 11,544 11,544 

生息资产 36.06% 24.03% 23.16% 14.61%  归属母公司股东权益 55,935 65,156 83,194 95,277 

存款余额 14.21% 13.96% 19.00% 14.00%  所有者权益总额 56,065 65,535 83,611 95,736 

计息负债 37.45% 24.73% 22.05% 14.37%  资本状况： 2014 2015 2016E 2017E 

资产质量 2014 2015 2016E 2017E  资本充足率 12.24% 11.54% 11.79% 11.14% 

不良率 1.30% 1.43% 1.58% 1.66%  核心资本充足率 8.81% 8.59% 9.29% 9.02% 

拨备覆盖率 206.56% 191.89% 176.89% 173.79%  杠杆率 18.52 19.69 19.09 19.07 

拨贷比 2.69% 2.74% 2.79% 2.89%   RORWA 1.53% 1.36% 1.28% 1.23% 

不良净生成率 0.87% 0.95% 1.10% 1.30%   风险加权系数 61.00% 59.00% 56.28% 58.06% 

资料来源：Wind 资讯，东吴证券研究所
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