
 
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                          守正 出奇 宁静 致远 

 

[Table_Title] 新能源汽车 

动力电池业绩稳增，未来持续看好 

 
 [Table_Summary]  事件：公司近日发布 2016年业绩快报。2016年营收 22亿，同比

增长 35.44%。归母净利润 1.38 亿，同比增长 56.31%。每股收益 0.4

元，同比增长 53.85%。 

 

点评： 

动力电池业绩高速增长。公司传统主营汽车模具和汽车零部件，

于 2010 年增资中航锂电，正式进军新能源汽车动力电池业务。到 2016

年上半年，动力电池业务已逐渐增长至占公司营收 72%。估计公司 2016

年动力电池业务营收超 15亿，近 3年复合增长率超 90%。公司下游客

户包括东风汽车、东风小康、重庆瑞驰、中通客车、亚星客车、南京

金龙等，全面覆盖乘用车、客车和物流车市场。 

锂电产能逐步释放，公司持续收益。公司洛阳一期、二期共 0.9gwh

产能已经满产，洛阳 3期 1.54gwh 产能预计今年年初能逐渐建成投产。

另外中航锂电于 2015年与华科投资、金沙投资共同出资成立中航锂电

（江苏）公司，中航锂电出资 12 亿，占股 30%。江苏公司计划总投资

125亿，建设 12gwh产能，分三期建设。一期投资 39亿，已建成 2.5gwh

产线，预计今年年初能投产。假设公司洛阳 3期项目于今年 2季度达

到满产，江苏一期于今年下半年达到满产，公司 2017 年、2018 年动

力电池出货量有望达到 3.6gwh和 5gwh。 

传统主业保持平稳增长。在汽车模具业务方面，公司具备整车模

具开发与匹配协调能力，在汽车模具制造领域居领先地位。公司与多

家国内主流的汽车集团建立了业务往来，并且已经获得德国汽车工业

联合会 VDA6.4质量体系认证，标志着公司汽车模具制造历程已满足欧

洲汽车行业标准。公司汽车模具业务营收基本保持 10%的增长幅度。 

 

盈利预测与投资建议。 

新能源汽车行业目前还是靠政策推动，2017年国家补贴政策已经

出台，并且经过 2016年行业整治，2017年行业的状态将优于 2016年。

公司作为动力电池行业的领先者，有望受益于行业市场快速增长和公

司市场份额的提升，实现业绩快速增长。我们预计公司 2017年、2018

 走势比较 

 
[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 345/345 

总市值/流通(百万元) 11,495/11,495 

12 个月最高/最低(元) 47.17/29.30 
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年 EPS分别为 1.13元，1.31元，对应的 PE为 30倍、26倍。给予“买

入”评级。 

风险提示 

新能源汽车销量低于预期，动力电池投产不达预期。 

 

盈利预测与估值： 

 2014 2015 2016E 2017E 2018E 

营业收入(亿元） 9.19 16.23 21.99 71.33 88.11 

同比(%) 17.95 76.71 35.44 224.44 23.51 

归母净利润（亿元） 0.41 0.88 1.38 3.91 4.52 

同比(%) -9.14 113.83 56.36 183.64 15.69 

EPS（元） 0.12 0.26 0.40 1.13 1.31 

PE 281.67 130.00 84.50 29.86 25.81 

资料来源：太平洋证券 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 
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