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股指期货松绑，短期承压回调

摘要 

近期表现抢眼的次新股板块高位回落，一旦获利单离场，将使得反弹行

情终止，次新股板块哑火，则整个中小创的反弹行情也将暂时休整。从

深次新股指数看，从低位反弹收复跳空缺口后上方有较大的阻力，预计

不经过调整难以继续向上。虽然我们继续看好期指后市的表现，但短期

内将面临一定的回调压力，操作上建议获利丰厚的多单选择部分止盈，

留有底仓等待后续上涨。 

操作建议： 

IC1703:多单减仓  
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现货市场数据监测 

图 1：申万行业指数一级行业涨跌幅 

 

数据来源：Wind、恒泰期货研究所 

 

图 2：主要指数市盈率 

 

数据来源：Wind、恒泰期货研究所 

 

 

 

 

-3.00%

-2.00%

-1.00%

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

4.00%

5.00%

数据来源:Wind资讯

上证A股 深市主板 中小板 创业板

11-12 12-12 13-12 14-12 15-12 16-1211-12

20 20

40 40

60 60

80 80

100 100

120 120

倍 倍倍 倍



 

黑色&建材周报 

执趋势策略之矛，铸风险管理之盾，以时间为友，以信念为伴 3 / 5 

技术分析 

图 3：上证综指走势图 

 

数据来源：Wind、恒泰期货研究所 

 

图 4：创业板指走势图 

 

数据来源：Wind、恒泰期货研究所 
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期指下周策略探究 

本周期指呈现出冲高回落的走势。首先股指期货市场近期的一个大事件就是中金

所终于对股指期货进行了松绑，分别调低了保证金比例和日内手续费。不过调低

后的手续费依然较高，预计成交量并不会有太大的影响。此外，放松股指期货也

不会对期指形成方向性的影响。股指期货在 1 月 16 日收出长上影线以来已经上涨

了近一个月的时间，特别近期加速上涨后收出上影线，预示着多头在高位止盈离

场，上涨动能衰竭后预计短期内股指期货的上涨行情将暂时休整，进入回调阶段。

首先，从基本面看，整个股市震荡向上的中长期趋势不变。宏观层面看，1 月官

方制造业 PMI 延续六个月高于荣枯线，1 月进出口分别增长 16.7%、7.9%，均远远

超出预期。春节前后六大电力集团发电耗煤为近几年来最高。1 月信贷数据预计也

将创出历史新高。而近期地方政府密集布局基建投资，也缓解了市场投资者对于

房地产投资下滑带来的经济失速的担忧。其次，自上证指数 1 月 16 日收出长上影

线以来，三大期指品种涨幅最大为 IC，将近 10%，而 IH 的涨幅不到 5%。不过从近

期表现抢眼的次新股板块看，有高位滞涨的迹象，一旦获利单离场，将使得反弹

行情终止，一旦次新股板块哑火，则整个中小创的反弹行情也将暂时休整。从深

次新股指数看，从低位反弹收复跳空缺口后上方有较大的阻力，预计不经过调整

难以继续向上。虽然我们继续看好期指后市的表现，但短期内将面临一定的回调

压力，操作上建议获利丰厚的多单选择部分止盈，留有底仓等待后续上涨。 

操作建议： 
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免责声明 

本报告仅代表作者本人观点，不构成买卖之依据。报告用以提供给商业客户和职

业投资者参考，未经过允许不得转给他人，戒者作为别的商业用途。尽管我们相

信报告中数据和资料的来源是可靠的，但我们不保证它们绝对正确。我们也不承

担因根据本报告操作而导致的损失。期货有风险，入市须谨慎。 


