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广州期货股指期货日评



广州期货日评：股指期货松绑，未来行情可期

一、行情回顾

现货指数 涨跌（%） 收盘价 成交额（亿） 上日成交额（亿）

沪指 -0.85 3202.08 2486 2266

深成指 -0.55 10197.92 2508 2249

创业板 -0.78 1882.87 619.9 561.7

中小板 -0.52 6465.45 1008 909.6

小结

1）今日随着股指期货的松绑，沪指开盘在券商板块的拉动下上行，随后冲高回落，

场内做多势头明显不足，创业板指跌破 1900 点。两市在短期拉涨后出现回调，板块

热点也轮番异动，投资者可关注绩优龙头股；

2）今日申万 28个行业仅国防军工和食品饮料行业收涨，其中采掘业跌幅最大；

3）涨跌数量：涨 681 平 270 跌 2259 涨停 46 跌停 7；

期指主力 涨跌（%） 收盘价 期现升贴水 上日（期货-现货）

IF1702 -0.03 3427 -5.56 -8.53

IH1702 -0.02 2368.8 -6.09 -4.56

IC1702 -0.36 6313.4 -6.24 -14.34

小结
1）三大股指均有小幅下跌；

2）今日移仓换月，股指 IF、IC贴水幅度较昨日继续收窄，IH 小幅扩大；

申万 28 个行业日涨跌幅



二、持仓分析
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IF
17471 24.58% 3447 37787 0.53% 198 0.46

IH
9066 4.46% 387 28494 2.37% 661 0.32

IC
14164 16.45% 2001 31003 -0.53% -166 0.46

小结
1）成交量：三大股指成交量均上升；

2）持仓量：三大股指持仓量变化不大，只有 IH 微跌；

三、宏观分析

数据 评析

PMI

2017年 1月份，中国制造业采购经理指数(PMI)为 51.3%，比 2016年 12月微落 0.1个百分

点，但连续 4个月保持在 51%以上，连续 6个月站上 50%的荣枯线，而且是 2012年以来同

期高点，延续平稳扩张态势。

社融

2017 年 1 月末社会融资规模存量为 159.65 万亿元，同比增长 12.8%。其中，对实体经济发

放的人民币贷款余额为 107.5 万亿元，同比增长 12.8%；对实体经济发放的外币贷款折合人

民币余额为 2.61 万亿元，同比下降 9%；委托贷款余额为 13.51 万亿元，同比增长 20.3%；

信托贷款余额为 6.59 万亿元，同比增长 19.7%；未贴现的银行承兑汇票余额为 4.52 万亿元，

同比下降 24.6%；企业债券余额为 17.9 万亿元，同比增长 19.5%；非金融企业境内股票余额

为 5.93 万亿元，同比增长 27%。

CPI/PPI

国家统计局发布 2017 年 1 月份 CPI，同比上涨 2.5%。其中，城市上涨 2.6%，农村上涨 2.2%；

食品价格上涨 2.7%，非食品价格上涨 2.5%；消费品价格上涨 2.2%，服务价格上涨 3.2%；PPI

同比上涨 6.9%，环比上涨 0.8%。工业生产者购进价格同比上涨 8.4%，环比上涨 1.2%。PPI

创逾五年新高。

进出口值

据海关统计，2017 年 1 月，我国进出口总值 2.18 万亿元人民币，比去年同期（下同）增长

19.6%。其中，出口 1.27 万亿元，增长 15.9%；进口 9111.7 亿元，增长 25.2%；贸易顺差

3545.3 亿元，收窄 2.7%。

四、投资策略

期限 建议

短期

近期一些周期股像有色、煤炭、钢铁也开始出现反弹。行业的轮动逐渐形成，市场上升的态

势也逐渐打开。建议投资者坚持价值投资理念，积极从蓝筹股里寻找机会。预计 A股波动区

间在 3000-3300。

中期

当前行情的核心正是围绕两会来展开，二线蓝筹中的地方混改，供给侧改革概念潮流涌动，

中期关注这些改革主线内相关板块轮动发挥，布局低价蓝筹股。预计中期 A股波动区间 2900

—3400。

长期

随着供给侧改革的不断推进，工业部门走出通缩，企业盈利持续改善，利好 A 股市场，但仍

需注意国内经济仍有下行压力，全年投资机会不多，建议关注低价蓝筹股，预计 A 股在

2800-3500 波动。

五、风险注意



事件 详细

汇率
美联储开启加息周期，美元指数持续高位震荡，人民币跌破 6.92 关口，为 2008 年 6 月以来

最低水平【谨防汇率持续贬值】

通胀 货币政策总体呈现稳健【谨防通胀大幅回升抑制货币宽松空间】

外围市场 美国大选、意大利公投进程对全球股市影响持续加深【预防外围市场黑天鹅对 A 股影响】
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公司研究所具有一批丰富实战经验的期货产业研究员及专业的优秀分析师，致力于为客户提供中国资本市

场前瞻性、可操作性的投资方案及各类型市场的研究报告，通过对市场进行深度挖掘，提示投资机会和市

场风险，完成对资本市场现象、规律的研究探索。

研究范围涉及目前所有商品期货以及金融衍生品；我们推崇产业链的研究；我们看重数量分析法；我

们提倡独立性，鼓励分析师在纷繁复杂的环境下保持清醒。

我们将积极依托股东单位--广州证券在宏观经济、产业领域的高端研究资源优势，以“宏观、产业和

行情策略分析”为核心，大力推进市场化和标准化运作，逐步完善研究产品体系，打造具有特色品牌影响

力的现代产业与金融研究部。

核心理念：研究创造价值，深入带来远见

联系方式

金融研究 农产品研究 金属研究 能源化工

020-22139858 020-22139813 020-22139817 020-22139824

地址：广东省广州市天河区珠江西路 5 号广州国际金融中心主塔写字楼第 1007-1012 房

免责声明

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包

含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供

参考，报告中的信息或意见并不构成所述品种的操作依据，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作

者无关。


