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一、 行情观点与操作建议 

昨日两市震荡走低，前期领涨板块全线溃败，新疆区域振兴、一带一路等板块下跌明显，而有色板块

由于小金属涨价出现一波涨幅，市场上的交投热情平平，截止至收盘，上证指数跌 0.3%报 3251.38 点，深

证指数跌 0.11%报 10432.64 点，两市成交量较前一交易日略有增加。期市上，IF 和 IH 合约全线收跌，IC

合约全部收涨，主力合约较现货的贴水幅度接续收窄，但依然高于 1 月份新合约上市后的同期水平，监管

政策的放开短期内并没有改善期市深贴水状态。 

量能方面，三大品种的总成交量和总持仓量均增加。具体来看，IF 合约总成交量增加 1679 手至 16607

手，IC 合约总成交量增加 1155 手至 11836 手，IH 合约总成交量增加 949 手至 7127 手。持仓量上，IF 合

约总持仓量增加 615 手至 45790 手，IC 合约总持仓量增加 1157 手至 34947 手，IH 合约总持仓量减少 1002

手至 31669 手。IF、IC、IH 合约成交持仓比分别为 0.36、0.33、0.23，成交持仓比较前一交易日有所增加。

虽然 A 股表现弱势，但期市上投资者的交投热情升温，成交持仓均增加，说明多空方对后市的看法出现分

歧。 

主力持仓方面，前二十会员在各品种主力合约的多空方持仓上增减不一。具体上看，前二十会员在

IF1703 上多方增仓 117 手，空方减仓 101 手。IH1703 多方增仓 563 手，空方增仓 420 手。IC1703 多方增

仓 487 手，空方增仓 365 手。可以看出，虽然 IF 合约总持仓量最多，但在昨日主力投资者增减仓变化上，

IH 和 IC 合约的增仓量显著大于 IF 合约，资金对 IH 和 IC 合约兴趣渐浓，而且三主力合约均是多方增仓量

较大，多头逢低增持多单。 

综合来看，目前两市上涨至本年以来的高位水平，出现了踌躇不前的迹象，本轮的反弹起因于一带一

路政策利好预期，但该预期对股市的提振作用已经 Price in，从而导致近期龙头板块出现松动，虽有新的热

点板块持出现，但其续性较差，加上市场量能没有有效扩大，增量资金迟迟不入场，市场做多情绪受到抑

制。因此短期市场会有一波调整，但预计调整的力度不大，期市上的多头已经逢低入场。考虑到两会在即，

相关利好政策相继出台，两会行情可期，建议积极逢低布局多单。 
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1. 道指连续 10日创纪录新高，期金涨破 1250关口升至 3个月高位，比特币纽约尾盘收于纪录高位的1164.10

美元。 

2. 美国财长：4 月汇率报告前不将中国定为汇率操纵国。 

3. 特朗普接受媒体采访时再度抨击中国是汇率操纵“总冠军”。 

4. 媒体称特朗普考虑将大规模基建投资方案推迟到明年推行。 

5. IMF 称在承诺参与救助以前，需要讨论希腊经济改革和债务减免。 

6. 上证报：银监会将举行重要会议，多地银监局局长赴京参会；郭树清赴京。 

7. 财政部“史上最严”问责处理建议：地方政府违规举债担保一律问责到人。 

三、数据纵览   

表 1：股指期货日内交易数据汇总 

                                                               收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 仓差 基差
IH1703 2380.80 -8.00 -0.33 5862 25025 508 6.62
IH1704 2378.40 -6.00 -0.25 532 1311 216 9.02
IH1706 2364.40 -9.20 -0.39 492 3809 127 23.02
IH1709 2333.20 -6.80 -0.29 241 1524 151 54.22
上证50 2387.42 -10.78 -0.45
IF1703 3453.60 -9.80 -0.28 14452 37780 -161 19.72
IF1704 3439.60 -9.80 -0.28 732 1353 330 33.72
IF1706 3405.00 -8.80 -0.26 1013 5007 260 68.32
IF1709 3355.00 -12.80 -0.38 410 1650 186 118.32
沪深300 3473.32 -16.43 -0.47
IC1703 6397.60 15.40 0.24 9983 24815 621 76.39
IC1704 6325.00 20.60 0.33 638 1276 287 148.99
IC1706 6193.80 19.00 0.31 858 6936 147 280.19
IC1709 6027.00 23.00 0.38 357 1920 102 446.99
中证500 6473.99 -0.23 0.00

   上证50

  沪深300

  中证500

 
据来源：WIND，建信期货研究中心 
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