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基本状况 

总股本(百万股) 325 

流通股本(百万股) 179 

市价(元) 49.91 

市值(百万元) 16,223 

流通市值(百万元) 8,935 
 
[Table_QuotePic] 股价与行业-市场走势对比 
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[Table_Title] 评级：买入(首次) 

市场价格：49.91 

目标价格：71 

分析师：邵晶鑫 

执业证书编号：S0740517010005 
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Email：shaojx@r.qlzq.com.cn 

 

 

 

 

 

 

 

[Table_Report] 相关报告 
 

 

 

 
 

[Table_Finance]  公司盈利预测及估值 

指标 2014A 2015A 2016E 2017E 2018E 

营业收入（百万元） 705.69  945.80  1,837.15  2,634.74  3,372.08  

增长率 yoy% 18.39% 34.03% 94.24% 43.41% 27.99% 

净利润 61.53  99.56  397.12  649.75  715.19  

增长率 yoy% -24.34% 61.79% 298.89% 63.62% 10.07% 

每股收益（元） 0.51  0.77  1.22  2.00  2.20  

每股现金流量 0.57  0.69  1.11  1.37  1.67  

净资产收益率 7.26% 8.37% 10.77% 14.98% 14.15% 
P/E 62.03  108.26  40.92  25.01  22.72  
PEG — 1.75  0.14  0.39  2.26  

投资要点 

 事件：公司发布 2016 年业绩快报，全年实现营业收入 18.37 亿元，同比增长

94.25%；归母净利 3.95 亿元，同比增长 297%；基本每股收益 1.2 元，同比

增长 273%。公司全年业绩实现高速增长主要得益于电解液产业链构建后实现

量价齐升，传统个护板块也因规模效应实现小幅增长。 

 全年电解液量价齐升，盈利能力大幅增强。公司是全球电解液行业的绝对

龙头，不仅拥有 2 万吨电解液产能，还配备 2000 吨六氟磷酸锂产能。20

16 年下游新能源汽车行业快速发展，上游溶质六氟磷酸锂在供不应求下价

格大幅上涨，双重利好下电解液业务实现量价齐升，预计全年出货量在 2

万吨左右。公司六氟磷酸锂虽有 2000 吨六氟磷酸锂产能，但在下游需求

持续增长的情况下，2016 年仍然外购了相当比例的高价六氟磷酸锂，所以

对于 2016 年的业绩释放造成一定负面影响。 

 六氟磷酸锂有望实现 100%自供，未来盈利可期。今年公司六氟磷酸锂投

产 2000 吨后总产能将达到 4000 吨，届时将实现 100%自供，公司电解液

成本有望进一步降低。在行业整体价格压力较大的情况下，公司有望一只

独秀，利润水平不降反升。 

 开启纵横双向战略布局，锂电材料航母轮廓初显。纵向布局上，公司通过

参股国内碳酸锂主要供应商江苏容汇，打通“碳酸锂—六氟磷酸锂—电解

液”产业链；通过增资磷酸铁锂材料领军企业艾德纳米以及定增募投磷酸

铁项目，打通 “碳酸锂—磷酸铁—磷酸铁锂”产业链；两条产业链不仅能

够发挥协同作用，实现客户资源高度共享，而且在原料端可以实现硫酸的

循环使用进而降低成本，同时能助力公司更好掌握正极材料和电解液之间

的搭配，以提高产品竞争力。横向布局上，通过募投高性能锂离子电池电

解质 LiFSI、添加剂新型锂盐 LiPF2 以及 LiTDI 项目，增强电解液业务技术

实力并丰富产品线，高度契合锂电池高端化的发展趋势。综合来看，公司

布局前瞻，技术转化力和执行力强，未来将有望成为锂电材料的航母企业。 

 投资建议：预计 2016-2018 年分别实现净利润 3.97、6.50 和 7.15 亿元，

同比分别增长 299%、64%，10%，当前股价对应三年 PE 分别为 41、25、

23 倍，给予目标价 71 元（以 2 月 24 日收盘价计，对应 2017 年 35 倍

PE），“买入”评级。 

 风险提示事件：宏观经济下行，下游需求不及预期，产能投放不及预期  
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  公司点评 

 

 

来源：中泰证券研究所 

 

 

图表 1：键入图表的标题 
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  公司点评 

投资评级说明： 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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