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Tabl e_Title 

完美世界（002624.SZ） 

业绩快速稳健增长，17 年可持续性强 
Table_Summary  

事件： 

公司发布 2016 年业绩快报，2016 年营业收入 61.49 亿，同比增长 25.7%；

净利润 11.66 亿，同比增长 767.5%。 

2016 年 Q1~Q4 单季度利润 0.20 亿、3.62 亿、3.35 亿、4.49 亿。 

核心观点： 

一、公司 2016 年业绩增速接近此前业绩预告区间上限，基本符合我们和市

场预期。2016 年净利润同比增长 768%至 11.66 亿。16 年游戏业绩贡献超

7 成，影视完成承诺业绩，今典院线年底并表。 

二、2016 年经营回顾。16 年游戏业务收入占比大概 90%，其中端游、手

游相当，手游《诛仙》、《倚天屠龙记》、《射雕英雄传 3D》等新的游戏产品

带动手游快速增长。《诛仙》手游 8 月上线，目前月流水大概 2 亿左右。影

视：收入主要来自《娘道》、《思美人》、《射雕英雄传》、《神犬小七第二季》、

《我的！体育老师》、《麻辣变形计》等精品电视剧。 

三、17 年游戏完成承诺业绩问题不大，有望超额完成，影视坚持精品剧策

略，预计保持稳健增长。游戏：手游《诛仙》继续贡献收入和利润，新产品

储备包括《射雕英雄传》手游、《武林外传》、《笑傲江湖》、《完美世界国际

版》等；端游包含储备《创世战车》、《CS:GO》新品。影视：储备有赵宝

刚导演的《深海利剑》、《神犬小七 3》、《麻辣变形计 2》、《归去来》等。 

四、维持“买入”评级。我们预测公司 2017 年净利润 14.7 亿，17 年 EPS

为 1.12 元，当前股价对应 17 年 PE 为 28 倍。公司连续设立大体量投资基

金，聚焦影视、游戏等泛娱乐领域投资。看好公司影视+游戏强强联合带来

协同效应，看好公司全球化资源整合能力，后续在内生+投资方面均有望有

不错表现。 

五、风险提示：PC 网络游戏市场增速放缓，游戏行业竞争加剧。 
 

盈利预测： 
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 2014A 2015A 2016E 2017E 2018E 

营业收入（百万元） 926 1,129 6149 6,660 7,996 

增长率(%) -6.5% 22.0% 25.7% 8.3% 20.1% 

净利润(百万元) 213 288 1166 1,473 1,717 

增长率(%) 11.1% 35.3% 768% 26.3% 16.6% 

EPS（元/股） 0.16 0.22 0.89 1.12 1.31 

市盈率（P/E） 196 145 36 28 24 

数据来源：公司财务报表，广发证券发展研究中心 

注：2016 年公司通过发行股份购买资产的方式完成对上海完美世界网络技术有限

公司的收购，构成同一控制下企业合并，按照会计准则相关规定对 2015 年财务数

据进行了追溯调整。 

溯调整。 
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Table_Research 广发传媒行业研究小组 

杨琳琳： 首席分析师，华中科技大学管理学硕士，2012 年加入广发证券发展研究中心，2014 年获得新财富传播与文化行业最佳分析

师第 2 名（团队）。 

沈明辉： 联系人，华南理工大学管理学硕士、广告学学士，2015 年加入广发证券发展研究中心。 

杨晓峰： 联系人，北京大学计算机技术硕士，湖南大学金融学学士，2016 年加入广发证券发展研究中心。 
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买入： 预期未来 12 个月内，股价表现强于大盘 10%以上。 

持有： 预期未来 12 个月内，股价相对大盘的变动幅度介于-10%～+10%。 

卖出： 预期未来 12 个月内，股价表现弱于大盘 10%以上。 
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买入： 预期未来 12 个月内，股价表现强于大盘 15%以上。 

谨慎增持： 预期未来 12 个月内，股价表现强于大盘 5%-15%。 

持有： 预期未来 12 个月内，股价相对大盘的变动幅度介于-5%～+5%。 

卖出： 预期未来 12 个月内，股价表现弱于大盘 5%以上。 

 

Table_Address 联系我们 

 广州市 深圳市 北京市 上海市 

地址 广州市天河区林和西路

9 号耀中广场 A 座 1401 

深圳福田区益田路 6001

号太平金融大厦 31 楼 

北京市西城区月坛北街 2

号月坛大厦 18 层 

上海市浦东新区富城路 99

号震旦大厦 18 楼 

邮政编码 510620 518000 100045 200120 

客服邮箱 gfyf@gf.com.cn 

服务热线  
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广发证券股份有限公司具备证券投资咨询业务资格。本报告只发送给广发证券重点客户，不对外公开发布。 

本报告所载资料的来源及观点的出处皆被广发证券股份有限公司认为可靠，但广发证券不对其准确性或完整性做出任何保证。报告

内容仅供参考，报告中的信息或所表达观点不构成所涉证券买卖的出价或询价。广发证券不对因使用本报告的内容而引致的损失承

担任何责任，除非法律法规有明确规定。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报告做出决策。 

广发证券可发出其它与本报告所载信息不一致及有不同结论的报告。本报告反映研究人员的不同观点、见解及分析方法，并不代表
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本报告旨在发送给广发证券的特定客户及其它专业人士。未经广发证券事先书面许可，任何机构或个人不得以任何形式翻版、复

制、刊登、转载和引用，否则由此造成的一切不良后果及法律责任由私自翻版、复制、刊登、转载和引用者承担。 

 


