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事件：2017 年 2 月 28 日，太平洋证券发布 2016 年年报，公司 2016

年实现营业收入 18.04 亿元，同比下滑 34%；归母净利润 6.68 亿元，

同比下滑 41%。2016 年底净资本为 114.16 亿元，净资产为 117.61

亿元。2016 年利润分配方案，每 10 股派 0.30 元（含税）。 

竞争优势： 

公司布局云南，辐射全国，布局东南亚。 

公司经纪业务在云南省排名第一，在省内拥有 31 家营业部，正在筹

建 2家营业部。 

公司在省外拥有 15 家分公司、37 家营业部，正在筹建的有 4家分

公司、18 家营业部。 

公司在老挝设立了老-中证券有限公司，参股比例 39%，是经老挝证

券管理委员会批准设立的综合类全资质券商，可按老挝《证券法》

规定开展所有证券类业务，主要包括：财务顾问、证券经纪及交易

代理、证券承销。2017 年拟在泰国收购证券公司。 

配股、再融资、可转债，多方案扩充资本。 

公司在 2016 年配股，募集资金 42.59 亿元，进一步增强资本实力。

2017 年拟实施再融资，发行可转债。 

员工持股计划已经启程。 

公司于 2 月 17 日发布了员工持股计划（草案），员工持股计划实施，

有利于建立和完善公司与员工的利益共享机制。 

投资建议：增持，6 个月目标价 6.55 元。我们预计公司 2017-2019 

年的 EPS 为 0.12 元、0.15 元和 0.17 元。 

风险提示：二级市场整体大幅下滑。 
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经纪业务：深耕云南，互联网金融发展卓有成效。公司共有 68 家证券营业部。

云南省内有 31 家证券营业部，经纪业务在云南省排名第一。互联网金融方面，

完成了太牛移动互联网平台、H5 行情交易平台、投顾工作平台等系统的立项

建设。并与多家互联网公司签订战略合作协议，全年新增网上有效户共 4万

余户。 

信用交易业务：规模稳定，股票质押回购业务同比增长。2016 年融资融券、

股票质押式回购等信用业务融出资金 121.16 亿元，较 2015 年年末余额下降

0.78%。公司两融业务融出资金余额 22.24 亿元，同比下降 25.84%，股票质

押回购融出资金余额 98.69 亿元，同比增长 7.17%，约定购回业务融出资金

余额 2,281.80 万元。 

自营业务：受二级市场市场影响较大。累计全年实现营业收入 7,935.82 万元，

较去年同期下降 92.32%，实现营业利润 2,034.26 万元，同比下降了 97.58%。 

资产管理业务：以固定收益投资作为重点方向，业务规模大幅增长。2016 年

公司资产管理业务共实现营业收入 31,472.55 万元，同比增长了 59.52%；实

现营业利润 17,015.47 万元，同比增长 42.86%。 

投行业务：多业务取得进展，财顾重组业务发展迅速。全年累计实现营业收

入 18,251.68 万元，同比上升了 90.70%；实现营业利润 4,295.83 万元，较去

年同期上升了 525.78%。在并购重组、债券、ABS 等领域的业务取得了实质性

进展，完成了一个 IPO（新光药业）和一个非公开增发项目（五洋科技）及

150 余个各类财务顾问及重组项目。 
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投资评级的说明： 

 

——报告发布后的 6个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准： 

 

买入：相对强于市场表现 20%以上 

增持：相对强于市场表现 5～20% 

中性：相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：相对弱于市场表现 5%以下 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：行业超越市场整体表现 

中性：行业与整体市场表现基本持平 

看淡：行业弱于整体市场表现 
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