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[Table_Title] 电气设备 电源设备 

全年业绩亮眼，电站开发和组件销售促增长—拓日新能（00221

8）公司点评 

 
 [Table_Summary]  事件：2 月 28 日，公司发布了《2016 年度业绩预告》，公告指

出，公司 2016 年实现营业总收入 1,236,369,624.55 元，较上年同期同

比增长 69.83%，实现营业利润总额 102,666,370.03 元，较上年同期同

比增长 565.19%，归属于上市公司股东的净利润实现 124,467,200.47

元，同比增长 300.71%。符合之前三季报给出的预期。 

 

点评： 

 

组件销售增长明显。公司在 2016 年加速了核心产品的规模扩张，

对产品结构、产业链布局以及资源的优化配置都进行了升级和加强。

公司稳步发展的同时抓住了光伏行业的市场机遇，加大组件销售力度，

同比销售收入以及营业收入较大幅度增长。根据公司之前披露的计划，

2016 年公司将实现 1GW 的组件产能和 2GW 的光伏玻璃产能。据半

年报披露，2016 年上半年晶体硅电池片和组件收入增长了 429.46%。 

电站布局加速。公司紧跟国家政策，投资建设的光伏电站陆续并

网发电，发电收入大幅增长，电站收益为公司的利润增长做出了重大

贡献。目前公司已并网 230MW 地面电站，电价区间在 0.95-1 元，尤

其 2015 年并网的 130MW 电站发电量比较稳定，电站收入已对公司业

绩起到压舱石和定海神针的作用，并且为未来业绩打下坚实基础。公

司未来将优先发展地面电站，3-5 年能逐步实现并网 1GW 光伏电站目

标。此外，公司也将快速布局分布式电站，重点开发光伏扶贫项目响

应国家扶贫的号召，目前也已与多个扶贫县签订合作协议。 

国内国外两不误，海外市场增厚业绩。随着国家发改委新能源电

价下调征求意见稿公布，以及正式稿即将出台，预计 2017 年 6 月 30

日之前电站的抢装潮进一步加速，有利于公司业绩的显著提升。同时，

公司在加大海外市场的布局，特别是非洲市场。目前公司在乌干达和

肯尼亚成立了两家子公司，重点开拓非洲市场。公司开辟“大非洲”

消费模式新思路，目前已经实现营收，预计明年可实现 200%的增长。

此外，公司在印度市场也有光伏玻璃的销售。 

 

盈利预测。在光伏行业支持性政策不断释放和技术进步的背景

下，公司电站规模不断扩大，业务结构进一步优化，业绩进入持续增

 走势比较 
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[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 618/608 

总市值/流通(百万元) 5,613/5,519 

12 个月最高/最低(元) 11.64/7.24 
 

[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  

《前三季度业绩翻倍，电站开发和

组件扩产确保全年业绩—拓日新能

（002218）公司点评》--2016/10/23 

《业绩大幅增长，电站开发和组件扩产助

力业绩增长—拓日新能（002218）公司点

评》--2016/08/24 
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长通道。预测公司 2016-2018 年 EPS 分别为 0.21、0.30 和 0.37，给予

“买入”评级。 

 

风险提示 

公司光伏电站运营不达预期，新能源政策有所变化。 

 

图表 1：拓日新能太阳能产业链完整 

 

资料来源：WIND，太平洋证券整理 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 2015 2016E 2017E 2018E 

营业收入(百万元) 727.99 1,236.39 1,860.27 2,560.80 
净利润(百万元） 31.06 124.46 182.53 229.56 
摊薄每股收益(元) 0.05 0.21 0.30 0.37 

资料来源：Wind，太平洋证券 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 
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