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50ETF 走弱  投资者耐心期待两会到来 

 

2017/03/02，星期四 

沪深主要股指走低，50ETF 下跌，耐心期待两会，期权牛市垂直价差延续。 

上证 50ETF 收市价 2.353，下跌 0.015，跌幅为 0.63%。 

 

摘要 

1、50ETF 走势分析             期待两会行情 

2、期权成交持仓情况           成交量和持仓量均增加 

3、财经要闻         2017 年全国证券期货监管工作会议在京召开 

4、期权走势分析及策略         3 月期权牛市垂直价差延续 

 

一、 50ETF 走势分析 

周四，50ETF 下跌，收于 2.353，下跌 0.015，跌幅为 0.63%，全天成交金额 3.42 亿。 

图表 1：上证 50ETF60 分钟 K 线图 

  

资料来源：wind 资讯 

60 分钟图显示 50ETF 震荡转弱。 
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图表 2：上证 50ETF 日 K 线图 

 

料来源：wind 资讯 

50ETF 日线图今日缩量下跌，跌破 20 日均线，短期转弱，留意本周五最终收盘水准。 

图表 3：上证 50ETF 周 K 线图 

  

资料来源：wind 资讯 

50ETF 周图转弱的迹象有所增大。 
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今日沪深股市主要股指收低。 

截至收盘，上证综指跌 0.52%报 3230.03 点；深证成指跌 0.49%报 10367.31 点。两市成

交金额 4867 亿。创业板指数跌 0.60%报 1920.40 点。 

盘面上，除有色金属板块上涨外其他板块均下跌。其中，建筑材料、建筑装饰、商业贸

易、传媒、家用电器、交通运输、国防军工等板块跌幅居前。 

股指期货方面，沪深 300 股指期货主力合约 IF1703 下跌 0.60%；上证 50 股指期货主力

合约 IH1703 下跌 0.78%；中证 500 股指期货主力合约 IC1703 下跌 0.26%。 

 

 

二、期权成交持仓情况 

ETF 期权成交量和持仓量均增加。 

上证 50ETF 期权成交量方面，单日成交 545821 张，较上一个交易日增加 120395 张，增

幅为 28.30%。其中，认购期权成交 317503 张，认沽期权成交 228318 张。期权成交量

认沽认购比（PC Ratio）今日为 0.72，上一交易日为 0.66。 

持仓方面，上证 50ETF 期权持仓总量增加 4.35%至 1688094 张。成交量/持仓量比值为

32.33%。 
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图表 4：50ETF 期权总成交量和总持仓量（2017 年 3 月 2 日） 

合约月份 总成交量 

成交量 

变化 

总持仓量 

持仓量 

变化 

认购期权 

成交量 

认沽期权

成交量 

3月 404403  68977  1076467  28454  240474  163929  

4月 70373  23930  116560  16800  39680  30693  

6月 45276  16430  377344  11978  24830  20446  

9月 25769  11058  117723  13067  12519  13250  

总计 545821  120395  1688094  70299  317503  228318  

 

数据来源：wind 资讯  光大期货期权部 

 

图表 5：上证 50ETF 期权自 2017 年以来日成交量和日持仓量变化图 

 

数据来源：Wind 资讯 

今日 50ETF 期权成交量和持仓量均增加。 
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三、【财经要闻  2017 年全国证券期货监管工作会议在京召开】 

中国证监会 www.csrc.gov.cn 时间：2017-02-10 来源：证监会 

 

   2 月 10 日，2017 年全国证券期货监管工作会议在证监会机关召开。会议总结了过

去一年的工作，分析了当前市场形势，部署今年重点任务。中国证监会党委书记、主席

刘士余出席，作题为“不断强化‘四个意识’ 牢牢把握稳中求进 协调推进资本市场改

革稳定发展”的讲话。 

  会议指出，过去一年，在习近平同志为核心的党中央的坚强领导下，证券期货监管

系统广大干部职工坚决落实党中央国务院决策部署，抓住稳中有进、稳中向好的有利时

机，迎难而上，深刻反思股市异常波动教训，依法全面从严监管，持续整顿市场秩序，

保护投资者合法权益，切实服务供给侧结构性改革，在复杂的形势下保持了市场稳定健

康发展，为经济社会发展做出了应有的贡献。一是资本市场监管理念有了新变化，更加

重视维护资本市场稳定健康发展。二是系统党的建设和思想政治建设取得新进展。三是

服务实体经济做出新贡献。2016 年，首发和再融资合计 1.33 万亿元，同比增长 59%。

将打赢脱贫攻坚战作为崇高的政治责任，对贫困地区企业适用“即报即审、审过即发”

政策，已有 1 家企业核准发行。四是服从服务国家宏观调控能力有了新提高。五是多层

次资本市场改革与建设迈出新步伐。特别是深化新三板改革，全年新三板挂牌公司突破

1 万家。积极推进区域性股权市场规范发展。六是监管执法能力有了新的提升。重典治

乱、猛药去疴，强化依法全面从严监管。全年处罚数量和罚没金额创历史新高，市场禁

入人数达到历史峰值。七是中小投资者权益保护有了新成效。八是证券期货行业发展呈

现出新面貌。注重加强规范引导，努力促进证券期货基金行业机构可持续发展。九是防

控金融风险、维护市场稳定的能力经受住了新考验。深刻汲取股市异常波动教训，坚持
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底线思维，对存在的乱象和问题，果断出手，多管齐下，有效防范和化解了市场风险。

十是资本市场双向开放迈上新台阶。十一是市场沟通和预期管理的能力达到新水平。 

  会议认为，当前全球经济调整仍未到位，国际复杂因素影响不可低估，“逆全球化”

倾向上升，全球金融市场难言平静。我国经济运行总体平稳，但是，要清醒地看到，我

国经济还处于“三期叠加”的特定阶段，还有不少困难和挑战。我国经济运行面临的突

出矛盾和问题，根源是重大结构性失衡，主要表现为“三大失衡”。金融领域也面临着

同样的问题。我国资本市场经过 20 多年的发展，取得了举世瞩目的成就。但是，总体

上我国资本市场发展仍不成熟，市场内在的脆弱性和复杂性不可低估。 

  2017 年，资本市场运行内外环境将更趋复杂，必须深刻理解党的十八大以来党中央

对经济形势作出的重大判断、对经济工作作出的重大决策、对经济工作思想方法作出的

重大调整，贯彻落实中央经济工作会议精神，牢牢把握稳中求进工作总基调，以改革为

引领，以稳定为底线、以发展为主旋律，协调推进资本市场改革稳定发展和监管各项工

作。“稳”要把握六个方面：一是市场化、法治化、国际化的改革方向不偏离，这是最

大的稳；二是市场证明行之有效的监管政策和做法不动摇、不折腾，务求实效；三是资

本市场运行要稳，这是改革发展措施的基础；四是持续打击资本市场违法违规行为，稽

查执法力度只能加强，不能弱化；五是对市场运行中的各种问题和现象反应要灵、判断

要准、行动要迅速；六是应对风险的各种预案要全、责任要明、出手要果断。“进”要

体现在六个方面：一是“四个意识”必须要增强；二是服务实体经济和国家战略的能力

要提升；三是多层次资本市场体系改革要深化，市场基础性功能要强化；四是资本市场

生态环境要净化，敢于亮剑，善于亮剑；五是证券期货行业服务能力和国际竞争力要有

所提升；六是开放要有新举措，法制建设要有新成就。 
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  会议强调，2017 年证券期货监管工作的总体要求是：全面贯彻党的十八大和十八届

三中、四中、五中、六中全会精神，深入学习习近平总书记系列重要讲话精神和治国理

政新理念新思想新战略，不断增强“四个意识”特别是核心意识和看齐意识，向核心看

齐,紧紧围绕统筹推进“五位一体”总体布局和协调推进“四个全面”战略布局，坚持稳

中求进工作总基调，以稳促进，以进促稳，牢固树立和贯彻落实发展新理念，不忘初心，

始终保持依法全面从严监管，保护投资者合法权益，着力提高和改进监管能力，把防控

金融风险放在更加突出位置，牢牢守住不发生系统性风险底线，切实推进和服务供给侧

结构性改革，加大开放力度，提升资本市场服务实体经济和社会发展能力，以优异的成

绩迎接党的十九大胜利召开。一是深入推进全面从严治党、全面从严治会，确保资本市

场发展的政治方向不动摇。二是将防风险放在更加突出位置，牢牢守住不发生系统性风

险的底线。三是深化依法全面从严监管，维护市场秩序，继续提升监管能力。四是紧紧

围绕供给侧结构性改革这条主线，切实提升服务实体经济能力。五是稳步推进多层次资

本市场体系建设。六是加强市场基础设施和监管保障能力建设。七是积极推进资本市场

法制与诚信建设和投资者保护工作。八是开拓资本市场对外开放新格局。九是加强全系

统自身建设。 

  全国证券期货监管工作会议会期一天半。中央纪委、中央财办、国务院办公厅、发

展改革委、人民银行、最高人民法院等有关部门（单位）以及新闻媒体的代表，证监会

机关各部门、系统各单位的负责人及副处级以上干部在现场或视频分会场参加了会议。 

资料来源：中国证监会网站(www.csrc.gov.cn) 

 

 

http://www.csrc.gov.cn/
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四、期权走势分析及策略 

 今日 50ETF 下跌 0.63%，收于 2.353。 

图表 6：上证 50ETF 期权 3 月合约价格变化表（2017 年 3 月 2 日）    丁酉 肖鸡 壬寅 丁亥 

 

资料来源：wind 资讯（红框标注的合约为 3 月平值期权标准合约） 

3 月认购期权多数下跌，3 月认沽期权多数上涨。 
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图表 7：50ETF 与 3 月平值认购期权“50ETF 购 3 月 2350”日内走势图及隐含波动率走势图 

  

资料来源：wind 资讯 

3 月平值标准认购期权“50ETF 购 3 月 2350”高开低收。 

 

图表 8：50ETF 与 3 月平值认沽期权“50ETF 沽 3 月 2350”日内走势图及隐含波动率走势图 

  

资料来源：wind 资讯 

3 月平值标准认沽期权“50ETF 沽 3 月 2350”低开高收。 
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3 月平值认购标准合约“50ETF 购 3 月 2350”隐含波动率为 9.94%； 3 月平值认沽标准合

约“50ETF 沽 3 月 2350”隐含波动率为 12.34%。 

 

图表 9：3 月平值认购期权与平值认沽期权隐含波动率变化图（标准合约） 

（50ETF 购 3 月 2350）VS（50ETF 沽 3 月 2350） 

  

数据来源：wind 资讯，光大期货期权部 

 

以下提供中国波指的走势变化。 

图表 10：中国波指的日间走势（全部） 

  

数据来源：上海证券交易所网站 

长周期角度来看，中国波指仍处于近十年来相对低位区域。 



光大期货有限公司                                                               上证 50ETF 期权日报 

 

11 

 

 

图表 11：中国波指的日间走势（最近三个月） 

  

数据来源：上海证券交易所网站 

从短周期来看，中国波指仍维持低位震荡格局。 

中国波指是由上海证券交易所发布，用于衡量上证 50ETF 未来 30 日的预期波动。该

指数是根据方差互换的原理，结合 50ETF 期权的实际运作特点，并通过对上海证券交

易所交易的 50ETF 期权价格的计算，编制而得。 

 

 

__________________________________________________________________________                      

50ETF 周四缩量下跌。今日 20 日均线失守，盘面表现偏弱。 

消息面上，全国政协十二届五次会议新闻发布会 3 月 2 日 15：00 在人民大会堂一

楼新闻发布厅举行，大会新闻发言人王国庆向中外媒体介绍大会有关情况并回答记者

提问。在回答大家的提问之前，王国庆受全国政协十二届五次大会会议秘书处的委托，

先给各位简要介绍一下本次大会的主要议程和日程安排。大会将于明天下午 3 点在人

民大会堂开幕，13 号上午闭幕。大会的主要议程是听取和审议全国政协常委会工作报

告和提案工作情况的报告，审议通过政协十二届五次会议政治决议等决议和报告；列
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席十二届全国人大五次会议，听取并讨论政府工作报告、最高人民法院工作报告、最

高人民检察院工作报告等其他有关报告，还要讨论《民法总则》的草案。  

两会临近前，正是各方表现谨慎之际，从新闻发布会的层面，我们可以了解到全

国政协十二届五次会议的主要议程和日程安排。两会期间可以认真关注各项议程。 

50ETF 今日缩量下跌，市场表现谨慎，关注 20 日均线今日失守后，未来几个交易

日能否收复失地。暂时对 50ETF 持震荡趋升的观点还没有发生根本变化。 

投资者若对 50ETF 中短期看涨，已经在 3 月期权上构建牛市垂直价差（行权价可

能为 2.30 和 2.35 的 3 月认购期权，也可能为 2.35 和 2.40 的 3 月认购期权）。考虑到

3 月期权的到期日为 3 月 22 日，从目前的市场动向来看，投资者仍可遵照交易计划谨

慎持有。 

 

 

构建期权策略仍是按期权模拟交易的计划思路： 

预估 ETF 走势（幅度及时间）——选定期权策略——制订止损和止盈计划——根

据风险确定初始交易规模——按照交易计划交易。 
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