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【观点摘要】 

 

股指期货：周二期指品种震荡上涨。其中，IH、IF 主力合约全天维持震荡，临近

尾盘上涨分别以小阳报收；IC主力合约早盘窄幅震荡，盘中一度下探走低，临近

尾盘回升以阳星报收。其中，IF 主力合约减仓近两千手，期指 IF总持仓减至 4.91

万手，主力合约较现货贴水 21.3 点；IH主力合约减仓四百余手，总持仓增至 3.56

万手；IC 主力合约减仓一千三百余手，总持仓减至 3.69 万手。期指三品种主力

合约均较多减仓，总持仓则增减不一。现货方面，食品饮料、计算机、通信、餐

饮旅游、轻工制造和医药等行业板块小幅上涨；此外，人工智能、生物识别、次

新股、粤港澳自贸区、小程序和去 IOE 等概念板块涨幅略多。主要指数全线小幅

上涨，其中创业板指涨幅略大。上证 50 指数和中证 500 指数均微涨，场内两融余

额增至 0.915 万亿附近。 

从技术上看，沪指早盘略低开后维持震荡走势，临近尾盘小幅上涨，市场量能较

前一交易日略增，日 K线以下影线小阳报收站上短期均线。受其影响 IF 期指早盘

窄幅震荡，临近尾盘上涨，总体量能较前一交易日大幅减少，主力合约持仓大幅

缩减，日 K线收小阳，短期市场走势仍维持震荡。期指三品种贴水情况变动有限，

主力合约 IF 较现货贴水 21.3 点，同时 IH 贴水 9点，IC贴水 58.2 点，场内两融

金额小幅增加，期指中期震荡偏强走势依旧，短期维持震荡整理。建议投资者参

考沪指 3215 点附近低吸多单。 
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一、【市场行情综述】 

1.1 股票 2017/3/7 

名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅

（%） 

成交金额 

上证综合指数 3,233.09  3,242.66  3,226.82  3,242.41  8.54  0.26  209,931,208,300  

沪深 300 3,446.16  3,454.04  3,440.06  3,453.96  7.47  0.22  94,483,824,245  

沪深 300 金融 5,626.74  5,642.88  5,616.48  5,642.24  14.52  0.26  18,295,106,544  

上证 50 2,349.62  2,356.96  2,347.17  2,356.29  6.40  0.27  21,625,724,682  

中证 500 6,517.85  6,523.36  6,491.26  6,523.19  5.86  0.09  82,330,583,705  

深证成指 10,527.83  10,552.14  10,495.50  10,552.14  29.87  0.28  285,574,915,700  

中小板综 11,763.29  11,786.44  11,727.30  11,786.44  26.86  0.23  124,643,996,000  

创业板指 1,967.18  1,977.85  1,957.29  1,977.85  15.08  0.77  89,511,739,600  

恒生指数 23,630.35  23,728.00  23,585.77  23,681.07  84.79  0.36  62,669,448,032  

恒生国企指数 10,195.96  10,252.92  10,173.04  10,229.68  58.58  0.58  10,245,432,759  

点评：周二上证综指全天维持窄震，尾盘翘尾最终收涨 0.26%报 3242.41 点；创业板指涨 0.77%，实现三连阳。

盘面热点散乱不集中，题材龙头股频繁被砸对这市场整体氛围影响较大。具体来看，人工智能概念持续发酵；

次新股普遍活跃；万达私有化概念活跃；乳业股午后崛起；白酒股比较强势，茅台股价创新高；港口股表现可

圈可点，龙头深赤湾也出现涨停板被砸，不过午后回封；360 概念股午后掀起一波涨势；券商、次新银行股表

现尚可。上证综指涨 0.26%报 3242.41 点；深成指涨 0.28%报 10552.14 点；创业板指涨 0.77%报 1977.85 点。

两市成交 4952 亿元，上日为 4786 亿。恒生指数小幅上涨。 

 

1.2 期指期现价差 

图 1：IH 当日基差 

 

数据来源：Wind，东吴期货研究所 



东吴期货研究所 

 

www.dwfutures.com                       第 3 页 
 

IF 当日基差 

 

数据来源：Wind，东吴期货研究所 

IC 当日基差 

 
数据来源：Wind，东吴期货研究所 

1.3 期指主力持仓 

图 2：股指期货多空主力持仓 
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数据来源：Wind，东吴期货研究所 

持仓点评：周二主力合约较多减仓，日内震荡略涨走势。所有 IF 合约合并之后的前 20 位席位上，多头主力减

仓 1335 手，空头主力减仓 1362 手。 

 

二、【政经要闻】 

 “三会”负责人集体宣示：监管只会越来越严 

3 月 7 日下午，证监会、银监会和保监会的三位副主席同时现身全国政协经济组驻地，在出席经济组联组会议

后，三位副主席分别对市场关切的问题予以回应。对于监管问题，三位副主席均表示出监管只会越来越严的态

度。 

 

 外储重回 3 万亿美元 人民币汇率趋稳 

央行 7 日公布的数据显示，2 月末外汇储备余额 3.0051 万亿美元，较上月末增加 69 亿美元，结束了连续 7 个

月来的下滑趋势。 业内普遍认为，外储结束连续 7 个月跌势，主要得益于人民币汇率企稳，央行在外汇市场的

操作压力减轻，减少了对外汇流动性的提供。 

 

 肖亚庆解读“混改实质性步伐”内涵 

国务院国资委主任肖亚庆 7 日表示：“‘实质性步伐’的涉及面很广，推出具体的混改项目是一方面，此外，

混合所有制改革取得的发展成果、模式创新等也是组成部分。” 

  

 央企改革试点加速落地 国企改革热潮再起 

目前，多家试点央企改革正加速落地。业内人士指出，国企改革是一项大跨度、广领域、长周期的系统工

程，2017 年，以党建为总抓手，混改为突破口，管资本为着力点，系统纵深推进，层层落地见效。 

 

三、【资金综述】 

3.1 关键利率 

图 5：质押式回购利率与 SHIBOR 利率 
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数据来源：Wind，东吴期货研究所 

利率点评：周二银行间市场和货币市场的资金价格偏涨。本周到期逆回购 2100 亿，央行逆回购操作 700 亿，

央行续作 MLF，量价未变期限拉长，市场资金压力略增。上海银行间隔夜拆借市场利率中隔夜 Shibor 为

2.4041%持平，1 月利率小幅上涨，其余利率品种多数不同程度波动；银质押货币市场利率多数上涨，其中 1

月品种利率上涨较多，其余均小幅波动微涨。 

 

四、【观点与策略】 

八二格局下基差结构转变，期指品种震荡走势略分化 

行情观点： 合约 周期 趋势性质 趋势强度 

 IF:1703 中线 震荡 ★★★ 

 IH:1703 中线 震荡 ★★★ 

 IC:1703 中线 震荡 ★★★ 

补充说明  

 

交易建议 合约 交易方向 交易区间 头寸周期 资金比例 止盈止损点 

 IF:1703 多单持有  周内 20%  

 IH:1703 多单持有  周内 20%  

 IC:1703 多单持有  周内 20%  

补充说明 参考沪指在 3210 点附近多单加仓 1704 合约。 

简要分析 【分析】周二期指品种震荡上涨。其中，IH、IF 主力合约全天维持震荡，临近尾盘上涨分别

以小阳报收；IC 主力合约早盘窄幅震荡，盘中一度下探走低，临近尾盘回升以阳星报收。其中，

IF 主力合约减仓近两千手，期指 IF 总持仓减至 4.91 万手，主力合约较现货贴水 21.3 点；IH 主

力合约减仓四百余手，总持仓增至 3.56 万手；IC 主力合约减仓一千三百余手，总持仓减至 3.69

万手。期指三品种主力合约均较多减仓，总持仓则增减不一。 

现货方面：食品饮料、计算机、通信、餐饮旅游、轻工制造和医药等行业板块小幅上涨；此

外，人工智能、生物识别、次新股、粤港澳自贸区、小程序和去 IOE 等概念板块涨幅略多。主要

指数全线小幅上涨，其中创业板指涨幅略大。上证 50 指数和中证 500 指数均微涨，场内两融余额

增至 0.915 万亿附近。 

消息面：2月外汇储备重返 3万亿美元上方；煤炭限产方案不会大范围实施；易纲称人民币国
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际化会继续稳步推进；央企改革试点加速落地，国企改革热潮再起；今年楼市有望“稳”着陆；

刘士余称资本市场改革要迈稳步。 

【操作】技术分析：沪指早盘略低开后维持震荡走势，临近尾盘小幅上涨，市场量能较前一

交易日略增，日 K线以下影线小阳报收站上短期均线。受其影响 IF期指早盘窄幅震荡，临近尾盘

上涨，总体量能较前一交易日大幅减少，主力合约持仓大幅缩减，日 K 线收小阳，短期市场走势

仍维持震荡。期指三品种贴水情况变动有限，主力合约 IF 较现货贴水 21.3 点，同时 IH 贴水 9

点，IC贴水 58.2 点，场内两融金额小幅增加，期指中期震荡偏强走势依旧，短期维持震荡整理。 

建议：投资者主力合约多单低吸参考沪指 5日线，在 3200 点附近减仓。 

（田瑞  联系方式 021-63123071，期市有风险，投资需谨慎。） 
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免责声明： 

本报告由东吴期货制作及发布。报告是基于本公司认为可靠的且目前已公开的信息撰写，本公司力求但

不保证该信息的准确性和完整性，所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，投资者需自行承担风险。未

经本公司事先书面授权，不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节、修改、及用于其它用途。期市有风

险，投资需谨慎。 

 
 


