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事件：2017年 3月 7日，中航资本发布 2016年年报，2016年实现

营业总收入 87.48 亿元，较 2015年增长 0.77%；归属母公司净利润

23.24 亿元，较 2015年增长 0.51%；净资产收益率 10.77%。 

2016年利润分配方案，每 10 股派 0.67元（含税）。 

公司为控股型公司，主要通过下属子公司经营业务，拥有租赁、信

托、证券、财务、期货等多种金融牌照，建立了“综合金融、产业

投资、国际业务”三大平台。2016 年向控股子公司中航租赁增资 25.3

亿元。2017 年将继续推进可转债发行，预计募集资金 48 亿元，其

中向中航证券增加 30 亿，中航信托增资 18亿元。 

中航租赁：资本实力增强，业务规模扩大。经营飞机与运输设备类

资产融资租赁业务，是经商务部、国家税务总局批准的国内首批内

资融资租赁企业，也是国内目前唯一一家中央企业投资、拥有航空

工业背景的专业租赁公司。2016年实现营业总收入 41.15 亿元，净

利润 8.00亿元。增资 25.3亿元之后，中航租赁资本实力快速增强，

未来将不断扩大航空租赁市场规模，同时拓展铁路、船舶等业务。 

中航信托：加强新型信托业务研发。2016 年实现营业总收入 22.12

亿元，净利润 13.02 亿元。中航信托将继续加强新型信托业务研发，

提升主动管理型业务占比，增强客户粘性和品牌知名度。 

中航财务：助力中航工业转型升级。2016 年实现营业总收入 13.86

亿元，净利润 6.96亿元。中航财务助力中航工业转型升级和提质增

效，并以精益管理促进绩效提升，以创新产品推进传统业务转型。 

中航证券：增资提升发展空间。前身为江南证券有限责任公司，2016

年实现营业总收入 10.57亿元，同比下滑 51.04%，净利润 3.35亿

元。30亿元资本注入，迎来新的发展空间。 
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作为中航工业唯一的金融平台和产融结合平台，旗下子公司紧紧围

绕航空主业，深入航空工业各产业链，提供专业优质的金融服务。

金融与产业资源的有效对接、相互驱动和融合发展，实现实体产业

和金融业双赢。 

投资建议：增持，6 个月目标价 7.3 元。我们预计公司 2017-2019 年

的 EPS 为 0.28 元、0.36 元和 0.46 元。 

风险提示：二级市场整体大幅下滑。 

盈利预测表如下： 

 2015 2016 2017E  2018E  2019E 

主营收入（亿元）          86.81   87.48  103.74 123.04 145.92 

净利润 （亿元） 35.37  29.88  30.91  39.43  49.87  

每股收益(元)  0.61 0.26 0.28  0.36  0.46  

市盈率(倍)  11  25  23  18  14  
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——报告发布后的 6个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准： 

 

买入：相对强于市场表现 20%以上 

增持：相对强于市场表现 5～20% 

中性：相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：相对弱于市场表现 5%以下 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：行业超越市场整体表现 

中性：行业与整体市场表现基本持平 

看淡：行业弱于整体市场表现 
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