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[Table_Title] 计算机 计算机应用 

互联网金融爆发增长，业绩大增超预期 

 
 [Table_Summary]  事件：公司近日发布 2016 年报，实现营业收入为 174,160.20 万

元，较 2015 年度增长 18.48%，归属于母公司所有者的净利润为

63,496.56 万元，较 2015 年度增长 52.20%。 

互联网消费金融指数级增长，竞争优势显著：“2345 贷款王”金

融科技平台业务增长迅猛，金融科技子公司在本期合并报表范围实现

营业收入 20,625.35 万元，较 2015 年度增长 20 倍；归母净利润则从

2015 年度亏损 731.81 万元到本期的净利润 11,095.60 万元。同时本

期“2345 贷款王”发放贷款总笔数 411.75 万笔，较 2015 年度增长

2,937%；发放贷款总金额 62.74 亿元，较 2015 年度增长 2,160%。“2345

贷款王”当前只是先期推出了面向个人用户的 500-5000 元小额现金贷

款产品，随着互联网消费金融的全面爆发，以及未来公司推出更多创

新性产品，公司在该领域的增长态势有望在未来持续增长，为公司快

速成长夯实基础。根据有关分析报告，“2345 贷款王”在现金贷场景

中排名第四，行业地位凸显。 

内生外延方式，完善互联网金融闭环： 公司在本报告期完成设

立融资租赁子公司，拟参股设立互联网信用保险公司，完成增资香港

公司及融资租赁子公司，设立大数据公司，拟参与设立股权投资基金，

完成设立互联网小贷公司。通过开辟新的业务线，以及参股的方式，

公司新进入了融资租赁公司，互联网信用保险，大数据，股权投资基

金以及互联网小贷行业，结合公司已有的“2345 贷款王”，网上导流

等优势业务，进一步完善了在互联网金融领域的布局，形成了从流量

导入，到数据分析(完善风控体系)，到贷款发放(小额贷，融资租赁)，

到保险保障等互联网金融闭环，助力于公司在互联网金融的迅猛发展。 

投资建议：考虑到互联网金融领域的爆发式增长，以及公司在行

业里面的领先地位，我们预计公司2017年、2018年的EPS分别为0. 41

元和 0.49 元。基于以上判断，给予“增持”评级。 

风险提示：互联网金融行业发展不及预期，行业需求放缓等。 

 

[Table_ProfitInfo]  主要财务指标： 

  2015A 

2013 

2016A 2017E 2018E 

营业收入(百万元) 1469.9  1741.6  2177.0  2612.4  

净利润(百万元） 417.7  634.8  773.7  925.7  

摊薄每股收益(元) 0.22  0.33  0.41  0.49  

资料来源：Wind，太平洋证券 
 

 走势比较 

 
[Table_Info]  股票数据 

总股本/流通(百万股) 1,933/878 

总市值/流通(百万元) 21,839/9,919 

12 个月最高/最低(元) 27.47/9.69 
 
[Table_ReportInfo] 相关研究报告：  
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资料来源：WIND，太平洋证券 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

资产负债表
(百万）

利润表(百万）

2015A 2016A 2017E 2018E 2019E 2015A 2016A 2017E 2018E 2019E

货币资金 962.6 3520.5 4246.8 4937.5 6119.2 营业收入 1469.9 1741.6 2177.0 2612.4 3134.9

应收和预付款项 121.4 169.6 431.1 72.1 531.8 营业成本 453.6 477.4 478.9 574.7 689.7

存货 2.3 0.0 4.1 0.8 5.1 营业税金及附加 2.5 4.5 5.6 6.7 8.1

其他流动资产 1141.5 855.5 589.2 589.2 589.2 销售费用 388.4 501.3 626.6 751.9 902.3

流动资产合计 2227.8 4545.5 5271.3 5599.6 7245.4 管理费用 265.9 324.7 405.9 487.1 584.5

长期股权投资 15.1 26.9 20.4 20.4 20.4 财务费用 (14.8) (81.8) (83.4) (103.3) (124.4)

投资性房地产 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 资产减值损失 7.1 32.1 0.0 0.0 0.0

固定资产 175.5 64.2 64.2 64.2 64.2 投资收益 64.0 154.8 0.0 0.0 0.0

在建工程 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 公允价值变动 (0.3) 7.3 0.0 0.0 0.0

无形资产开发支出 2417.5 2401.6 2401.6 2401.6 2401.6 营业利润 430.8 645.5 743.4 895.3 1074.8

长期待摊费用 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 其他非经营损益 35.3 47.4 30.4 30.4 30.4

其他非流动资产 63.1 221.2 221.2 221.2 221.2 利润总额 466.1 692.9 773.7 925.7 1105.1

资产总计 4673.0 7248.3 7619.7 8766.7 9613.9 所得税 48.4 58.1 0.0 0.0 0.0

短期借款 7.7 3.2 150.0 0.0 0.0 净利润 417.7 634.8 773.7 925.7 1105.1

应付和预收款项 216.3 285.8 80.2 357.4 166.2 少数股东损益 0.5 (0.1) (10.7) (12.9) (15.3)

长期借款 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 归母股东净利润 417.2 635.0 784.5 938.5 1120.5

其他负债 7.3 165.3 165.3 165.3 165.3

负债合计 226.9 601.1 245.5 522.8 331.5 预测指标

股本 871.7 1932.6 1932.6 1932.6 1932.6

资本公积 2822.2 3416.5 3416.5 3416.5 3416.5 毛利率 69.1% 72.6% 78.0% 78.0% 78.0%

留存收益 749.1 1290.5 2028.3 2910.9 3964.6 销售净利率 28.4% 36.5% 35.5% 35.4% 35.3%

归母公司股东权益 4443.1 6639.6 7377.3 8260.0 9313.7 销售收入增长率 124.7% 18.5% 25.0% 20.0% 20.0%

少数股东权益 11.6 3.1 7.6 (3.2) (16.0) EBIT 增长率 316.9% 36.8% 11.0% 19.1% 19.3%

股东权益合计 4446.2 6647.1 7374.2 8243.9 9282.3 净利润增长率 267.8% 52.0% 21.9% 19.6% 19.4%

负债和股东权益 4673.0 7248.3 7619.7 8766.7 9613.9 ROE 9.4% 9.6% 10.6% 11.4% 12.0%

ROA 9.7% 8.6% 9.1% 9.4% 10.2%

现金流量表
(百万）

ROIC 10.1% 14.8% 20.5% 25.8% 29.2%

EPS(X) 0.22 0.33 0.41 0.49 0.58

经营性现金流 480.7 78.5 809.3 612.8 1093.7 PE(X) 54.0 35.5 28.7 24.0 20.1

投资性现金流 266.8 193.7 30.4 30.4 30.4 PB(X) 5.1 3.4 3.1 2.7 2.4

融资性现金流 (50.6) 1854.3 (113.3) 47.4 57.7 PS(X) 15.3 12.9 10.4 8.6 7.2

现金增加额 700.6 2124.2 726.4 690.6 1181.8 EV/EBITDA(X) 19.3 29.8 26.4 21.3 16.7
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 
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